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Soda Sanayii A.S.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablolar1

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralhk
VARLIKLAR Referanslari 2017 2016
Doénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 750.138.139 971.426.420
Finansal Yatirimlar 7 27.035.702 8.051.712
Ticari Alacaklar 10,37 459.160.953 412.140.240
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 61.433.778 105.030.129
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 397.727.175 307.110.111
Diger Alacaklar 11,37 15.961.523 40.043.599
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 13.835.315 35.871.454
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 2.126.208 4.172.145
Stoklar 13 204.518.342 203.878.982
Pesin Odenmis Giderler 14 14.855.295 20.806.276
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 35 15.293 -
Diger Donen Varliklar 26 45.003.873 17.268.802
Toplam Dénen varhiklar 1.516.689.120 1.673.616.031
Duran Varhliklar
Finansal Yatirimlar 7 495.956.993 99.770.052
Diger Alacaklar 11 320.427 265.059
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 294.307.228 281.304.918
Maddi Duran Varliklar 18 1.241.138.341 1.209.263.206
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19,20 27.716.958 16.805.343
-Serefiye 20 20.738.787 8.740.506
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 6.978.171 8.064.837
Pesin Odenmis Giderler 14 44.556.110 17.420.273
Ertelenmis Vergi Varligi 35 9.301.671 15.465.168
Diger Duran Varliklar 26 3.167.094 2.969.720

Toplam Duran Varhklar

2.116.464.822

1.643.263.739

TOPLAM VARLIKLAR

3.633.153.942

3.316.879.770

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Soda Sanayii A.S.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 Tarihleri itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablolar1

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 30 Eyliil 31 Arahk
KAYNAKLAR Referanslari 2017 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 4.232.138 2.934.109
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 46.073.459 40.013.497
Ticari Borglar 10,37 230.667.541 236.216.308
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 37 110.161.053 75.113.126
-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10 120.506.488 161.103.182
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 24 3.849.212 3.172.785
Diger Borglar 11,37 86.317.979 101.728.346
-lliskili Taraflara Diger Borglar 37 77.635.279 91.096.254
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11 8.682.700 10.632.092
Ertelenmis Gelirler 14 8.458.083 8.998.780
Doénem Kart Vergi Yiikiimliligi 35 19.438.195 29.916.897
Kisa vadeli Karsiliklar 22,24 16.370.725 8.245.035
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 6.891.587 7.005.874
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 422.298.919 438.231.631
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 268.778.287 250.017.656
Diger Borglar 11 1.395.336 1.223.492
Uzun Vadeli Karsiliklar 24 27.530.749 24.472.765
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 35 425.646 219.299
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 298.130.018 275.933.212
Toplam Yiikiimliiliikler 720.428.937 714.164.843
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 2.908.078.927 2.598.736.339
Odenmis Sermaye 900.000.000 750.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamlt
Gelirler (Giderler) 189.139.275 186.868.860
- Yeniden Degerleme Olgiim Kazanglart (Kayiplari) 189.139.275 186.868.860
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislart (Azalislart) 188.527.132 186.295.892
- Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclar: (Kayiplary) 612.143 572.968
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml
Gelirler (Giderler) 315.685.810 228.128.320
- Yabanci Para Cevrim Farklart 315.685.810 228.128.320
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 164.293.381 124.634.277
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 916.353.119 733.299.499
Net Donem Kari veya Zarari 422.607.342 575.805.383
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 4.646.078 3.978.588
Toplam Ozkaynaklar 2.912.725.005 2.602.714.927
TOPLAM KAYNAKLAR 3.633.153.942 3.316.879.770

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ve 2016 Ara Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Kar veya Zarar Tablolar

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Referanslar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Hasilat 28 1.693.630.401 1.455.854.189 571.215.628 491.640.791
Satislarin Maliyeti 28 (1.163.127.629) (1.027.251.804) (399.810.780) (338.870.057)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 530.502.772 428.602.385 171.404.848 152.770.734
Genel Yonetim Giderleri 29,30 (59.387.008) (51.712.459) (17.611.607) (12.903.888)
Pazarlama Giderleri 29,30 (111.130.059) (70.316.280) (37.145.653) (24.367.959)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 29,30 (2.113.101) (5.641.124) (769.048) (2.824.870)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 56.045.565 47.410.752 14.507.921 17.777.063
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 (53.252.710) (44.125.188) (11.594.607) (14.018.363)
Esas Faaliyet Kar 360.665.459 304.218.086 118.791.854 116.432.717
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 32 36.351.954 1.115.771 20.796.933 944,578
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 32 (33.657.828) (6.206) (13.262.005) (5.443)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar 16 72.138.511 52.980.211 20.386.295 21.055.418
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi
Faaliyet Kar1 (Zarar) 435.498.096 358.307.862 146.713.077 138.427.270
Finansman Gelirleri 33 181.521.035 129.563.822 38.209.258 44.269.022
Finansman Giderleri 33 (126.102.220) (106.762.210) (24.204.332) (26.505.973)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kari (Zarari) 490.916.911 381.109.474 160.718.003 156.190.319
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (67.623.967) (50.167.796) (21.434.068) (23.396.318)
- Dénem Vergi (Gideri) Geliri 35 (61.503.180) (46.333.143) (19.324.782) (19.818.861)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 35 (6.120.787) (3.834.653) (2.109.286) (3.577.457)
Dénem Kari (Zarari) 423.292.944 330.941.678 139.283.935 132.794.001
Doénem Karmnin (Zararinin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 685.602 597.176 235.752 223.528
Ana Ortakhik Paylari 27 422.607.342 330.344.502 139.048.183 132.570.473
Pay basina kazang 36 0,470 0,367 0,154 0,147

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ve 2016 Ara Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Diger Kapsamlh Gelir Tablolar

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Referanslari 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Donem Kari (Zararn) 27 423.292.944 330.941.678 139.283.935 132.794.001
Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilmayacaklar 27 256.695 86.566 100.764 73.905
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglar (Azaliglarr) 285.217 97.395 111.960 83.149
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (28.522) (10.829) (11.196) (9.244)
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacaklar 27 88.028.634 30.735.022 34.641.109 28.351.061
- Yabanci Para Cevrim Farklari 88.028.634 30.735.022 34.641.109 28.351.061
Diger Kapsamh Gelir (Gider) 88.285.329 30.821.588 34.741.873 28.424.966
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) 511.578.273 361.763.266 174.025.808 161.218.967
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.158.115 3.239.021 436.516 392.477
Ana Ortakhk Paylary 510.420.158 358.524.245 173.589.292 160.826.490
Pay basina kazang 36 0,567 0,398 0,193 0,179

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ve 2016 Ara Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablolar:

(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden Kar veya Zararda
Smiflandirilmayacak Yeniden Simiflandirilacak Gecemis Yillar

Odenmis Birikmis Diger Kapsamh Birikmis Diger Kapsamh Kardan Ayrilan Karlar: veya Net Dénem Ana Ortakhiga Ait Kontrol Giicii

Sermaye Gelirler (Giderler) Gelirler (Giderler) Kisitlanmis Yedekler Zararlari Kari veya Zarart  (zkaynaklar Toplami Olmayan Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiye 660.000.000 186.000.974 141.017.232 84.831.933 650.031.393 434.414.674 2.156.296.206 28.465.501 2.184.761.707
Transfer - - - 39.802.344 394.612.330 (434.414.674) - - -
Toplam kapsamli gelir (gider) - 86.566 28.093.177 - - 330.344.502 358.524.245 3.239.021 361.763.266
Sermaye artirimi 90.000.000 - - - (90.000.000) - - - -
Kar paylart - - - - (240.000.000) - (240.000.000) (407.798) (240.407.798)
Bagl ortakliklarda kontrol kaybr ile
sonuglanmayan pay oram degisikliklerine
bagl artis/azalis - 190.404 - - 6.330.883 - 6.521.287 (6.521.287) -
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile
yapilan iglemler - - - - 12.324.893 - 12.324.893 (21.302.820) (8.977.927)
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiye 750.000.000 186.277.944 169.110.409 124.634.277 733.299.499 330.344.502 2.293.666.631 3.472.617 2.297.139.248

Kar veya Zararda
Yeniden Kar veya Zararda
Simflandirnilmayacak Yeniden Simflandirilacak Gecmis Yillar

Odenmis Birikmis Diger Kapsamli  Birikmis Diger Kapsamli Kardan Ayrilan Karlar1 veya Net Dénem Ana Ortakhga Ait Kontrol Giicii

Sermaye Gelirler (Giderler) Gelirler (Giderler) Kisitlanmus Yedekler Zararlan  Kariveya Zarart  ()zkaynaklar Toplamm Olmayan Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 750.000.000 186.868.860 228.128.320 124.634.277 733.299.499 575.805.383 2.598.736.339 3.978.588 2.602.714.927
Transfer - - - 39.964.077 535.841.306 (575.805.383) - - -
Toplam kapsaml gelir (gider) - 255.326 87.557.490 - - 422.607.342 510.420.158 1.158.115 511.578.273
Sermaye artirimt 150.000.000 - - (304.973) (149.695.027) - - - -
Birlesme etkisi 2.015.089 (2.015.089) - 1.392.723 1.392.723
Kar paylar - - - - (200.000.000) - (200.000.000) (490.625) (200.490.625)
Kontrol giicii olmayan pay sahipleri ile
yapilan iglemler - - - - (1.077.570) - (1.077.570) (1.392.723) (2.470.293)
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiye 900.000.000 189.139.275 315.685.810 164.293.381 916.353.119 422.607.342 2.908.078.927 4.646.078 2.912.725.005

Ozkaynak degisim tablosuyla ilgili agiklamalar Dipnot 27°de sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ve 2016 Ara Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablolar:

(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslari 2017 2016
AJSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 354.139.831 240.749.965
Donem Kari (Zararr) 423.292.944 330.941.678
Dénem Net Kar1 (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 46.285.725 49.055.247
-Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili diizeltmeler 18,19 100.486.621 71.293.531
-Deger dustikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 10,11,13, 18 23.174 937.630
-Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 22,24 11.447.503 8.375.812
-Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 32 (6.400) (4.000)
-Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 31,33 (10.554.721) (3.892.256)
-Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklar ile ilgili diizeltmeler 31,33 (47.908.183) (23.737.490)
-Gergege uygun deger kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler 7 (2.661.087) (935.568)
-Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin dagitilmanis karlari ile 16 (72.138.511) (52.980.211)
ilgili diizeltmeler
-Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 35 67.623.967 50.167.796
-Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayip/kazanglar ile ilgili diizeltmeler 32 (26.638) (169.997)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (33.915.843) (94.421.333)
-Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 10,37 (36.691.358) (65.483.815)
-Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 11,37 40.421.384 (2.844.330)
-Stoklardaki azaliglar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 13 3.848.666 6.192.120
-Ticari borglardaki artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 10,37 (10.343.854) (42.486.548)
-Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) ile ilgili diizeltmeler 11,14,24,37 (27.719.920) (3.639.163)
-Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler 7,14,15,26,35 (3.430.761) 13.840.403
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 435.662.826 285.575.592
-Odenen faiz 8,31,33,37 (12.552.348) (14.039.872)
-Alinan faiz 31,33,37 7.323.553 7.872.647
-Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 24 (2.460.895) (2.706.053)
-Vergi iadeleri (6demeleri) 35 (73.833.305) (35.952.349)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (437.834.504) (95.787.898)
-Bagl ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik aliglara
iliskin nakit ¢ikiglar 3 (12.244.638) -
-Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
satilmas1 sonucu elde edilen nakit girisleri 7,32 1.527.912 -
-Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarinin
edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislari 7 (426.449.633) (58.332.219)
-Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
nakit girisleri 18,19,32 33.267 172.018
-Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari 18,19 (71.163.524) (135.233.879)
-Verilen nakit avans ve borglar 14 (17.899.648) (2.630.520)
-Verilen nakit avans ve borglardan geri ddemeler 14 (8.568.000) 12.562.646
-Alinan temettiiler 16,32 67.932.667 73.103.056
-Alan faizler 6,32,33 29.077.991 12.603.104
-Diger nakit girisleri (¢tkislarr) 10,11,26 (80.898) 1.967.896

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 ve 2016 Ara Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Nakit Akis Tablolar:

(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil
Referanslar: 2017 2016
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (199.534.417) (303.514.335)
-Bagl ortakliklardaki kontroliin kaybina yol agmayan sekilde
ortaklik paylar1 degismelerinden kaynaklanan nakit ¢ikiglart 27 - (8.977.927)
-Ortak kontrole tabi igletmelerin birlesme etkisinden kaynaklanan
nakit girisleri (¢ikiglart) 27 (2.470.293) -
-Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 8 27.673.245 8.394.196
-Borg¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 8 (24.246.744) (62.522.806)
-Odenen temettiiler 27 (200.490.625) (240.407.798)
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B+C) (283.229.090) (158.552.268)
D.YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSI 62.412.365 26.473.902
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalis) (A+B+C+D) (220.816.725) (132.078.366)
E.DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 6 969.867.183 857.317.812
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 6 749.050.458 725.239.446

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Soda Sanayii Grubu (“Grup”), ana sirket olan Soda Sanayii A.S. (“Sirket”) ile 7 bagh ortaklik ve 1 istirakten
olugmaktadir.

Grup’un faaliyet konusu hafif soda, agir soda, sodyum bikarbonat, sodyum bikromat, sodyum siilfiir, bazik krom
stilfat, kromik asit ve diger nevi soda-krom tiirevleri, soda-krom igeren diger mamullerin iiretimi igin fabrikalar
kurmak, bunlara istirak etmek, konular1 ile ilgili her tiirlii ithalat ve ihracat yapmak, elektrik enerjisi tiretmek
amaciyla tesis kurmak ve tiretilen elektrik enerjisi ile sair yan tirtinlerin satisi, cam elyaf tiretimi ve satisi ile vitamin
K ve sodyum metabisiilfit tiirevleri liretim ve satigin1 yapmaktir.

Sirket, 16 EKim 1969 tarihinde kurulmus olup Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca istanbul / Tiirkiye’de tescil
edilmistir. Sirket’in hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIAS”) eski unvaniyla Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda (“IMKB”) 2000 yilindan beri islem gérmektedir. Sirket’in ana ortagi ile nihai ana ortag: sirastyla;
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. ile Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Sirket’in Merkez Adresi ve Ortaklhik Yapisi

Sirket’in ortaklik yapist Dipnot 27°de sunulmustur.

Sisecam Genel Merkezi, Igmeler Mah. D-100 Karayolu Cad. No.44A, Tuzla / istanbul / Tiirkiye

Telefon: + 90 (850) 206 50 50

Faks: + 90 (850) 208 58 88

Elektronik tebligat adresi . infosoda@sisecam.com
Kayith elektronik posta (KEP) adresi: soda.krom@hs03.kep.tr
Internet adresi . http://www.sisecamkimyasallar.com

Sirket’in Ticaret Sicil Bilgileri

Kayith oldugu sicil: Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Sicil No : 495852/443434

Mersis No(Merkez) : 0-7720-0234-9800013

Grup’un Personel Yapisi

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil

2017 2016 2016

Aylik ticretli 611 637 630
Saat iicretli 945 939 941
Toplam 1.556 1.576 1.571
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Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)
Konsolidasyona Dahil Edilen Sirketler

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konular1 agsagida verilmistir:

Bagh ortakhiklar Faaliyet konusu Kayith oldugu iilke
Sisecam Soda Lukavac D.O.O. Soda iiretimi ve satisi Bosna Hersek
Sisecam Bulgaria EOOD Soda {irtinleri ticareti Bulgaristan
Cromital S.p.A. Krom tiirevleri iiretimi ve ticareti  Italya

Sisecam Chem Investment B.V. Finansman ve yatirim girketi Hollanda

Sisecam Elyaf Sanayii A.S. @ Cam elyaf iiretimi ve satis1 Tiirkiye
Cheminvest Deri Kimyasallar1 San.ve Tic. A.S.®  Deri kimyasallari iiretimi ve satist ~ Tiirkiye

Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S. @ Vitamin K-3 ve tiirevleri iireticisi ~ Tiirkiye

Istirakler Faaliyet konusu Kayith oldugu iilke
Solvay Sisecam Holding AG Finansman ve yatirim sirketi Avusturya

(1) 2017 y1ili igerisinde kurulmustur.

(2) Sirketimizin %45’ine sahip oldugu is ortaklarimizdan Oxyvit Kimya Sanayii ve Ticaret AS’nin %50 hissesine
sahip olan Cheminvest Deri Kimyasallart Sanayii ve Ticaret A$’nin tamami 7 Milyon ABD Dolari bedelle
Italya’da yerlesik Cheminvest S.P.A. ve diger ortaklarindan satin alinmis olup, 25 Temmuz 2017 tarihli Y6netim
Kurulu Kararina uygun olarak Hisse Devir Sozlesmesi imzalanmig ve hisselerin devri gerceklesmistir. Akabinde,
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. aktifinde bulunan %5’lik Oxyvit Kimya Sanayii ve Ticaret A.S. paylari
31 Temmuz 2017 tarihinde 699.958,21 ABD Dolari’na satin alinmigtir. Béylece s6z konusu sirketlerin %100’{ine
sahip olunmustur.

Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayeleri igindeki dogrudan ve etkin ortaklik pay oranlari
asagida verilmistir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Dogrudan ve Etkin Dogrudan ve Etkin
. dolayh ortakhk ortakhik  dolayh ortakhk ortakhk
Sirket Unvam orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
Bagh ortakhklar
Sisecam Soda Lukavac D.O.O. 100,00 99,47 100,00 99,47
Sisecam Bulgaria EOOD 100,00 99,47 100,00 99,47
Cromital S.p.A. 99,50 98,97 99,50 98,97
Sisecam Chem Investment B.V. 99,47 99,47 99,47 99,47
Sisecam Elyaf Sanayii A.S. 100,00 100,00 - -
Cheminvest Deri Kimyasallar1 San.ve Tic. AS 100,00 100,00 - -
Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S. 100,00 100,00 45,00 45,00
istirakler
Solvay Sisecam Holding AG 25,00 24,87 25,00 24,87
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1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari /
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alimmustir. Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yaymlanan TMS taksonomisine uygun
olarak sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam
set veya Ozet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket, bu ¢ergevede, ara dénemlerde tam set konsolide finansal
tablo hazirlamay1 tercih etmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmistir. Grup konsolide finansal tablolar1 bu karar ¢ergevesinde hazirlanmisgtir.

Sirket (ve Tirkiye’de kayitli olan bagli ortakliklar ile is ortakligi), muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatt ve Tirkiye Cumhuriyeti
Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren
bagli ortakliklar ve istirakler kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamigtir. Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliikler, arsa ve binalar diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirast olarak
hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara TMS/TFRS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’ nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na (TFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No.lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS / TMS 29”) uygulanmamustir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen istirak, is ortaklig1 ve bagl ortakliklarinin
onilimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayim altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmugtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari déonem konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gdsteren Bagli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren istirak ve bagli ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup, Grup muhasebe politikalarina gore
diizenlenmis finansal tablolarinda yer alan; varlik ve yiikiimliiliikleri konsolide rapor tarihindeki déviz kuru, gelir
ve giderler ortalama d6viz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu
ortaya cikan kur farklar1 6zkaynak igerisindeki yabanci para ¢evrim farklar1 kalemi altinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin ¢evriminde kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016 30 Eyliil 2016
Donem Donem Donem Donem Donem Donem
Doviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu  Ortalamasi Sonu  Ortalamasi
ABD Dolar1 3,55210 3,59358 3,51920 3,01809 2,99590 2,93086
Euro 4,19240 3,99660 3,70990 3,33755 3,36080 3,27100
Bulgar Levasi 2,14354 2,04343 1,89684 1,70646 1,71835 1,67244
Bosna Marki 2,14354 2,04343 1,89684 1,70646 1,71835 1,67244

Konsolidasyona iliskin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarimi igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
acisindan, gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yapilmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya
elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak sdzkonusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢
brrakilmiglardir.

Bagl Ortakliklar

Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar1 {izerinde
kontrol giicliniin olmasi ile saglanir.

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan ve Sirket’in {izerinde oy
haklarma sahip oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisine sahip oldugu ya da (b) oy hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali
ve isletme politikalar1 tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Grup’un baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde doniistiiriilebilir veya kullanilabilir
potansiyel oy haklarimin varligi da géz 6niinde bulundurulur.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar ve etkin ortaklik
oranlar1 Dipnot 1°de gosterilmistir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilir. Bagl Ortakliklar
icin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalar: ile tutarliligin saglanmasi
amactyla degistirilir.

Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagli ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden
¢ikarma tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Bagl Ortakliklar (devami)

Bagli Ortakliklar’a ait finansal durum tablolar1 ve Kar veya zarar tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve Bagli Ortakliklarin sahip oldugu paylarm kayith istirak degerleri, ilgili
ozkaynaklar ile karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik dist paylar Grup’un 6zkaynaginin iginde ayri olarak
belirtilir. Ana ortaklik dis1 paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren
6zkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik dist paylarin toplamindan olusur.

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonucu, gerek tek
basina gerekse topluca, konsolide finansal tablolara gore parasal 6nemlilik arz etmeyen bagl ortakliklarin finansal
tablolar1 konsolide edilmemistir. Bu bagli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satilmaya hazir finansal
varliklar olarak siniflandirilmislardir (Dipnot 7).

Is Ortakliklarindaki Paylar

Is Ortakliklari, Sirket ve Bagh Ortakliklar’i ile bir veya daha fazla miitesebbis ortak tarafindan miistereken
yonetilmek tizere, bir ekonomik faaliyetin istlenilmesi ig¢in bir sézlesme dahilinde olusturulan sirketleri ifade
etmektedir. Grup, bu miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan ya da dolayli olarak sahip oldugu hisselerden
yararlanarak saglamaktadir. 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un miisterek yonetime tabi
isletmelerinin detay1 Dipnot 1°de agiklanmigtir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar 6zkaynak yontemi kullanilmak
suretiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar.

Istirakler

Istiraklerdeki yatirnmlar 6zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilmektedir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin
%20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla
birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan ger¢eklesmemis karlar Grup’un istirakteki pay1 6lglisiinde diizeltilmis
olup, gergeklesmemis zararlar da; islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini gostermiyor ise
diizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir ylikiimlilik altina girmemis veya bir
taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayitli degerinin sifir olmasi veya Grup’un Onemli
etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak yontemine devam edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki
yatirnmin kayith degeri, o tarihten sonra gergege uygun degeri giivenilir olarak Olgiilebildiginde gercege uygun
degerinden aksi takdirde maliyet bedeli iizerinden gosterilir.

Is ortakliklar1 ve istiraklerden gelir ve giderler Grup’un esas faaliyetlerinin bir pargasi olmasi nedeniyle “Ozkaynak
Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar” hesabi konsolide kar ve zarar tablosunda
“Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kar1” igerisinde sunulmustur.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye kadar veya %20’nin iizerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye
sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem
gormeyen ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar,
maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deger kayb ile ilgili karsilik diistildiikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.

Grup’un toplam oy haklarmin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi ve aktif
piyasalarda kote pazar fiyatlar1 olan ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir
finansal varlik, gercege uygun degeriyle konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
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2.

2.2

2.3

24

25

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (Devami)

TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren déneme iligskin konsolide finansal tablolarini SPK’nin Seri: 11-14.1 No’lu
tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gergevesinde hazirlamigtir. Konsolide finansal tablolar ve notlar,
SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. 30 Eylil 2017 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalar1 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari ile tutarlidir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigir cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
kullanilan Onemli tahminler, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmas: sirasinda kullanilan tahminlerle tutarlidir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenir.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler

Grup cari yilda Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’ nun Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2017 tarihinde baglayan yila ait
donemler i¢in gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan Grup’un finansal
tablolar1 lizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlar1 uygulamistir. 1 Ocak 2017 tarihinde baglayan yillik donemler
ve yine 1 Ocak 2017 tarihinde, 30 Eyliil 2017 donemine ait gegerli olan ve Grup’un finansal tablolar1 iizerinde
onemli etkisi olan degisiklik ve yorum yoktur.

a) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yaymlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan
standartlar:

Ara donem konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlannmug fakat cari raporlama dénemi i¢in
heniiz yiirlirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlari etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da “TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat” standardini yaymlamigtir.
Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°e agiklik getirmek i¢in yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislari)
satisinin muhasebelestirilip 6l¢iilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15’e gecis i¢in iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis
geriye doniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde 6nceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.
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Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.5 Tiirkiye Raporlama Standartlar’’ndaki (TFRS) Degisiklikler (devami)

a) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan

b)

standartlar (devam):
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hastlat (devami)

S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde Onemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir. Mal satisi barindiran miisteri sozlesmeleri genellikle sadece tek edim yilikiimliliigi
icermektedir ve bu sebeple standardin ilk uygulamasimnin Grup’un performansi iizerinde Snemli bir etki
beklenmemektedir. Ayrica, indirimler ve performans primleri mevcut uygulamada ara donemlerde de giivenilir
bir sekilde 6lciilebildigi icin hem yilsonu hem de ara donem mali tablolarda kayitlara alinmaktadir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017’de “TFRS 9 Finansal Araglar’’t nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akis
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir “beklenen kredi kaybi”
modeli ile deger diisiikliigii muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini ger¢ege uygun degeri ile
Oleme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diislise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalart ile daha iyi iligkilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, igletmeler, standarttaki diger sartlar
uygulamadan, sadece “gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilir.

Grup, TFRS 9 i¢in iist diizey bir etki degerlendirmesi ger¢eklestirmistir. Bu 6n degerlendirme, halihazirda mevcut
olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave desteklenebilir bilgilerden dogan
degisikliklere tabi olabilecektir. Grup, TFRS 9'daki deger disikliigii gereksinimlerinin uygulanmasi haricinde
bilango ve dzkaynak tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir. Grup, kredi kargiliklarinin yiikselmesinden 6tiirii
Ozkaynak iizerinde negatif bir etki olusabilecegini beklemektedir ancak etkinin boyutunu belirlemek igin
gelecekte daha detayli bir degerlendirme yapacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yaymlanms fakat KGK tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yaymlanmus fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Iy Ortakhigina Yaptig1 Varlik Satiglari veya Katkilart -
Degisiklik
UMSK, o6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek tizere,

Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
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Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.5 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki (TFRS) Degisiklikler (devami)

b) 30 Eyliill 2017 tarihi itibariyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayimlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri’nde agiklandigi iizere, lizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardmi yaymlanmustir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilangoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan
Sozlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performanst iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Ger¢ceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestirilmesi
(Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile dlgiilen bor¢lanma araglarma iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
aciklik  getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar i¢in  ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in geriye donik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem,
karsilagtirmalt sunulan ilk dénemin ag¢ilis 6zkaynaklarindaki etki, agilis gegmis yillar karlari/zararlar1 ve diger
Ozkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamast
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yaymlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi igin
UMS 7°ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap doénemleri igin uygulanacaktir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, dnceki
donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir:
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Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.5 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (devamn)

b) 30 Eyliill 2017 tarihi itibariyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayimlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler) (devami)
a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde hakedis kosullarimin etkileri,
b. stopaj vergi yiikiimliliikleri ag¢isindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. iglemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eyliil 2016°da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. UFRS 4’de
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: “ortiik yaklagim (overlay approach)” ve “erteleyici yaklasim
(deferral approach)”. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)
UMSK, UMS 40 “Yatirim Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci1 degisikliginin, gayrimenkuliin “yatirim amaghi gayrimenkul” tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagl oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapiulan Islemler ve Avans Bedelleri
Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin
muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi
amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya
parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. isletmenin bu yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

2.5 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (devamn)

b) 30 Eyliill 2017 tarihi itibariyla Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yaymlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami):

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dinemi
UMSK, asagida belirtilen standartlari degistirerek, UFRS Standartlart 2014-2016 donemine iliskin Yillik
Iyilestirmelerini yaymlanstir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin {lk Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aciklamalarmin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli istisnalarim
kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, “UFRS 5 Satis Amach
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” uyarinca satig amacli olarak siniflandirilan ya da elden
¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

UMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirnrmlarini UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi se¢ebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un inansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri”nde yer
alan muhasebelestirme ve 6l¢iim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlart;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahim, kullanilmamis vergi zararlarini,
kullanilmamug vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir.
Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)

b) 30 Eyliill 2017 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK”) tarafindan
yayimlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam):

UFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yaymmlamigtir. UFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile dlglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar’da Yapilan Degisiklikler

Ekim 2017°de, UMSK, UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamustir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirnmlar igin UFRS 9 Finanslar Araclar1 uygulayan isletmeler i¢in agiklik
getirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar, UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlart kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle UMSK, UFRS 9’un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigina agiklik
getirmektedir. Isletme, UFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak {izere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)
Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
oOlgiilebilmeleri i¢cin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9’u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmas: durumunda,
igletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden Slgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelirlerin Kaydedilmesi

Gelirler, mal ve hizmet satiglarindan alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ege uygun degeri iizerinden tahakkuk
esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, teslim edilmis mallarin ve ger¢eklesmis hizmetlerin fatura bedelinin, satis
indirimleri ve iadelerinden arindirilmis halidir. Satiglarin igerisinde Onemli bir finansman unsuru bulunmasi
durumunda, gercege uygun bedel gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru icerisinde yer alan faiz orani
ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir (Dipnot 28, 31).
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Gelirlerin Kaydedilmesi (devami)

Mallarin Satisi
Mallarin satigindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin
bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

e islemle iliskili ekonomik faydalarin Grup’a akisinin olasi olmasi ve

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlgiilmesi.

Elektrik satig geliri elektrik teslimatinin gergeklesmesi durumunda tahakkuk esasina gore kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Temettii Geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman konsolide
finansal tablolara yansitilir. Temettii borglari kar dagitimmin bir unsuru olarak genel kurul onay: sonrasinda
yukiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ve maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama maliyet
metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel tiretim
giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli satig
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar, ilk madde ve malzeme, yari mamiiller, mamiiller, isletme
malzemesi, ticari mallar ve diger stoklar1 kapsamaktadir (Dipnot 13).

Maddi Duran Varhklar

Arsa, arazi ve binalar disindaki maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalici
deger kayiplarmin disiilmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir. Arsa, arazi ve binalar ise; yeniden
degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger
disiikliigii zararlarinin indirilmesiyle bulunan degerle gosterilmektedir.

Arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeli ile net yonteme goére muhasebelestirilmistir. Bu muhasebe
politikas1 degisikligi 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardan baglamak {izere uygulanmistir.

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilan veya idari amag¢h kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kayb1 dusiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
bor¢lanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikas: uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit
varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri
olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Arsalardan, topraktaki tuzdan faydalanmak iizere kullanilanlar,
onceki donemlerde yeralti ve yeriistii diizenlerine siiflandirilmakta, 2015 yilindan itibaren ise diger maddi
olmayan varliklara siniflandirilmistir. Grup, tuzdan faydalanmaya basladiginda amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali 6miir, artik deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil
gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 18).

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:
Ekonomik Omiir

Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50 y1l
Binalar 7-50 y1l
Tesis, makina ve cihazlar 2-25 y1l
Tagitlar 4-10 y1l
Demirbaglar 2-20 y1l
Ozel maliyetler 3-15 yil

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin kayitl degeri
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitl degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislari ile satig
maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi arttiran nitelikteki
yatirirm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini
faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi
duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang¢ veya kayip satis hasilati ile varligin net defter degeri
arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde “Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varlik kalemlerine iliskin 6zkaynaklarda yer alan degerleme artisi, ilgili varligin tamamen itfa olmasi,
kullanimdan g¢ekilmesi ya da elden ¢ikarilmasi gibi nedenlerle finansal durum tablosu dis1 birakildiginda dogrudan
geemis yil karlaria aktarilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger
diistikliikleri diistildiikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omiirlerine gore
dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. S6z konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik
Omiirlerine gore (3-5 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 19).

Bilgisayar Yazilimlari
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede

olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik 6miirlerine gore (3-5 yil) itfa edilir.
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Bilgisayar Yazilimlari (devami)

Bilgisayar yazilimlarin gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklari ddnemde konsolide kapsamli gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim {iriinleri ile direk
iligskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi
olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi1 gelistiren ¢aliganlarin maliyetlerini ve genel iiretim
giderlerinin bir kismimi da igermektedir. Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim
gelistirme maliyetleri, ekonomik dmiirleri tizerinden (5 y1li gegmemek kaydiyla) itfaya tabi tutulurlar (Dipnot 19).

Isletme Birlesmesi Yoluyla Elde Edilen Maddi Olmayan Duran Varliklar

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhiklar, maddi olmayan duran varlik tanimini
karsilamasi ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde dlciilebilmesi durumunda serefiye tutarindan ayri
olarak tanimlanir ve muhasebelestirilir. Bu tiir maddi olmayan duran varliklarin maliyeti, satin alma tarihindeki
gercege uygun degeridir. Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varhiklar baslangic
muhasebelestirmesi sonrasinda ayr1 olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden
birikmig itfa ve tiikkenme paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diistildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler
(Dipnot 19).

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye digindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her rapor tarihinde s6z konusu varliga
iligkin deger diisiikliigli olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani
ifade eden net gergeklesebilir deger ile karsilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit
iireten herhangi bir birimin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger
diistikligii meydana gelmistir. Bu durumda olusan deger diistikliigii zararlar1 konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit {ireten birimin) kayitlhi degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda deger diisiikliigiiniin konsolide finansal tablolara alinmamig olmasi halinde olusacak olan defter
degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger diistikliigiiniin iptali konsolide
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal Kiralamalar

a) Grup - kiraci olarak

Faaliyet kiralamasi
Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamas1 olarak

smiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) yapilan 6demeler, kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilir.

b) Grup - kiralayan olarak

Faaliyet kiralamasi
Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, gayrimenkuller, arsa ve yatirnm amacgli elde tutulan gayrimenkuller

harig, konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri
kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi
boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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Borc¢lanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar1 tarihlerde, islem maliyetleri disiiriilmiis gercege uygun degerleri iizerinden kayda
alinirlar. Miiteakip donemlerde etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve islem
masraflar1 diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 8 ve 33).

Finansman faaliyetlerinin igerisinde kur farki gelirleri yer almasi durumunda, s6z konusu gelirler aktiflestirilmis
bulunan toplam finansman giderlerinden indirilir.

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen 6zellikli varliklar s6z konusu oldugunda,
satin almmmasi, yapimi veya liretimi ile iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar
donemlerde konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iligkin kur farklari, faiz giderleri ile iligkilendirildikleri siirece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle
birlikte aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde borglanmasi halinde
katlanacagi borglanma giderleri ile hélihazirda yabanci para cinsinden borg¢lanma yoluyla katlandigi borglanma
giderleri arasindaki deger farki gz oniinde bulundurularak belirlenir.

iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetim (genel midiirler, grup baskanlari,
genel miidiir yardimcilari, bagkan yardimcilar1 ve fabrika miidiirleri) ve yonetim kurulu iyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen ve onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagh
ortakliklar ve istirakler “iligkili taraflar” olarak kabul edilmislerdir (Dipnot 37).

Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibartyla énemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla
toplanarak gosterilir. Varlik ve yiikiimlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Finansal Yatirimlar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarim su sekilde smiflandirmustir: krediler ve alacaklar, satilmaya hazir finansal varliklar,
vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar. Siiflandirma, finansal varliklarin alinma amacglarina gore
yapilmustir. Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

Alacaklar

Alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal
varliklardir. Vadeleri rapor tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar
olarak simniflandirilirlar. Alacaklar finansal durum tablosunda ‘ticari ve diger alacaklar’ olarak siniflandirilirlar
(Dipnot 10, Dipnot 11).
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Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride simiflandirilan ve diger kategorilerin i¢inde siniflandirilmayan
tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklar1 rapor tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya
niyetli degilse s6z konusu varliklar duran varliklar i¢erisinde siniflandirilirlar (Dipnot 7).

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama kabiliyeti
dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglanmig oldugu, sabit veya
belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve isletme kaynakli krediler ve alacaklar disinda kalan finansal
varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedel iizerinden degerlenmektedir (Dipnot 7).

Muhasebelestirme ve Olciimleme

Diizenli olarak alinip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim yapilan
tarih, yonetimin varlig1 alim satim yapmayi vaat ettigi tarihtir. Finansal varliklar deftere ilk olarak gergege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Finansal varliklardan dogan nakit akis alim haklar1 sona
erdiginde veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar defterlerden
cikartilir.  Satilmaya hazir finansal varliklar miiteakip donemlerde gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilmektedirler.

Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir olarak smiflandirilmig yabanci para cinsinden parasal finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile finansal varligin kayitl
degerindeki diger degisikliklerden olusan kur farklari analiz edilirler. Parasal finansal varliklardan olusan kur
farklari kar veya zarar tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan kur farklar1 6zkaynaklara yansitilir.
Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve parasal olmayan finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerindeki degisimler 6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal
varliklar, satildiginda veya deger diisiikliigii olustugunda 6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger
diizeltmeleri kar veya zarar tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Grup satilmaya hazir finansal varliklara iliskin temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir
finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler iginde
gosterilir. Borsada islem gdren satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerleri piyasa alis fiyatlarina
gore belirlenmektedir.

Finansal varliklar i¢in aktif bir piyasanin (borsada islem gérmeyen menkul kiymetler) bulunmamasi durumlarinda,
Grup ilgili finansal varligin gergege uygun degerini degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Bu
yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasini, benzer enstriimanlarin
gercege uygun degerlerinin referans alinmasini indirgenmis nakit akislari analizini ve opsiyon fiyatlandirma
modelleri yontemlerini igerir. Tegkilatlanmis piyasalarda islem gdrmeyen ve gergege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri iizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili
karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmustir.
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Muhasebelestirme ve Olciimleme (devami)

Grup, rapor tarihinde, finansal varliklariin deger diistikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadigini degerlendirir.
Satilmaya hazir olarak siniflandirilan hisse senetlerinin gercege uygun degerinin maliyetinin altina dnemli dl¢iide ve
uzun siireli olarak diismesi deger diisiikliigli gostergesi olarak degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
deger diisiikliigi ile ilgili nesnel kanitlarin varligi durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile gercege
uygun degeri arasindaki farktan olusan toplam zarardan daha Once kar veya zarar tablosuna yansitilan deger
distikliigi tutar1 cikarildiktan sonra kalan zarar Ozkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Sermaye araglar ile ilgili kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliigii giderleri, takip
eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilmez.

Ticari Alacaklar

Aliciya {iriin veya elektrik saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman gelirlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura
degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranimin etkisinin
¢ok biiyiik olmamasi1 durumunda, maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir.

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in deger diistkliga
karsiligi ayrilmaktadir. S6z konusu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki
farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere
tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disiikliigli karsiligr ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir
kismimin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan diigiilerek esas
faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 10).

Ticari islemlere iligkin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlari, konsolide kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler (Dipnot 10 ve Dipnot 31).
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde
kolayca cevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir (Dipnot 6). Vadesi 3 aydan uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar
altinda siiflandirilir (Dipnot 7).

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Tlgili finansal
yiikiimliiliiglin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere
ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak ya
da diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir (Dipnot 8 ve Dipnot 9).

Etkin faiz yontemi; finansal ylkiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili
finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi gereken
o6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip donemlerde etkin faiz
yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgiiliirler (Dipnot 10).

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, ayn tiizel kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi
olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine gore
muhasebelestirilir (Dipnot 3).

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, cikarilan sermaye araclari, degisimin
yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri
icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini
ongoren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen
isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu diizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklari
donemde giderlestirilir. Bagli ortaklik alimi, istirak edinimi ve is ortakliklarinin kurulmasindan ortaya c¢ikan
serefiye Odenen bedelin Grup‘un edinilen igletmedeki net tanimlanabilir varlik, ylikimlilik ve kosullu
yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinin oran1 ve edinilen igletmedeki kontrol giicii olmayan payi tutarini asan
kismudir.

Deger diigiikliigli testi icin serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme
birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarma yapilir.
Serefiyenin dagitildigt her bir birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi
isletmenin en kii¢iik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger diisiikliigi
gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin deger diisiikligii ihtimalini isaret ettigi
durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satig maliyetleri diigiilmiis gergege
uygun degerinin biiylik olan1 geri kazanilabilir deger ile karsilagtirilir. Herhangi bir deger diistikliigii durumunda
zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden donemde geri ¢evrilmez.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gerceklesen yasal birlesmeler TFRS 3  kapsaminda
degerlendirilmemektedir. Dolayisiyla, bu tiir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal
birlesmelerde taraflar arasinda ortaya ¢ikan islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda diizeltme
islemlerine tabi tutulur.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar ile Yapilan Kismi Hisse Alis - Satis islemleri

Grup, kontrol giicii olmayan paylar ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satig islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki iglemler olarak degerlendirmektedir. Buna
bagl olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin
alinan pay1 nispetindeki net varliklarimin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.
Kontrol giicii olmayan paylara hisse satis islemlerinde, satig bedeli ile ortakligin satilan payr nispetindeki net
varliklarinin kayitl degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da o6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri
ya da ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan dévize endeksli parasal varlik
ve yiikiimliiliikler rapor tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL ye ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda rapor tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki
kurlarm kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadig: takdirde (6nemli
dalgalanma olmas1 halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak
cevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve Grup’un yabanci para ¢evrim farklart fonuna transfer
edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar1 yabanci faaliyetin elden ¢ikarildigi dénemde kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Yurtdiginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gergege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki
faaliyetin varlik ve yiikiimliigii olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak cevrilir.

Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payma diisen konsolide net karin
ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1 hesabindan
hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler””) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken,
bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde
edilir (Dipnot 36).

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, rapor tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara
alman tutarlart1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya g¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde
konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligiin bulunmasi, yikiimliligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, rapor tarihi
itibartyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (devami)

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin
gerekli olmasi beklenen giderlerin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit
akiglarinin tahmini ile ilgili riski igermez.

Karsiligmn 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiclincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢lilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 22).

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un boliimlere gore faaliyet bilgileri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan
diizenli olarak gdzden gecirilmektedir. Grup’un karar almaya yetkili mercii Yonetim Kurulu’dur.

Grup’un karar almaya yetkili mercii, boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve béliimlerin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla sonuglar1 ve faaliyetleri {irlin ¢esitleri bazinda ve cografi dagilimlar
bazinda incelemektedir. Grup’un faaliyetleri iirlin gruplar1 bazinda krom firlinleri ve soda iriinleri-enerji-diger
olarak iki faaliyet kolundan olugmaktadir. Grup’un faaliyetleri cografi olarak Tiirkiye ve Avrupa olarak
incelenmektedir. Baz1 gelir ve giderler merkezi olarak yonetildigi i¢in boliimlere dahil edilmemistir.

Bir faaliyet boliimiiniin, raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in, igletme disi miisterilere yapilan satislar
ve boliimler arast satiglar veya transferler de dahil olmak iizere, hasilatinin, isletme igi ve dist tiim faaliyet
boliimlerinin toplam hasilatinin %10’unu veya daha fazlasii olusturmasi, raporlanan kar veya zararimin %10’u
veya daha fazlas1 olmasi veya varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin %10°u veya daha fazlasi
olmas1 gerekmektedir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagma ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlari karsiladigina dair makul bir
giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda almirlar (Dipnot 21).

Dénem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Dipnot 35). Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, rapor tarihi itibariyla Grup’un bagli ortakliklarinin ve &zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlariin faaliyet gosterdigi iilkelerde yiirtirliikkte olan vergi kanunlar1 dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda yer
alan degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme
birlesmeleri disinda, hem ticari hem de mali kar1 veya zarari etkilemeyen varlik ve yiikiimliilikklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi veya yikiimliliigii finansal tablolara alinmaz.

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlilikleri, yiiriirliikte olan veya rapor tarihi itibariyla yiiriirliige giren vergi oranlari
ve vergi mevzuati dikkate alinarak, vergi varligimin gerceklesecegi veya yiikiimliiliigiiniin ifa edilecegi donemde
uygulanmasi beklenen vergi oranlari {izerinden hesaplanir.
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Baslica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki farktan, halihazirda
vergiden indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullanilmayan vergi indirim ve istisnalarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve
yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un Tiirk Is Kanunu ve bagl ortakliklarin faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli
olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olast yiikiimliiliiklerinin tahmini
toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.

Tiirkiye’de gegerli olan calisma hayatim diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak
kidem tazminati 6demekle yiikiimlidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili
ayrilan karsilik 6ngoriilen yiikiimliilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 24).

Kullanilmamus izin haklarindan dogan yiikiimliiliikkler, hak kazanildiklar1 dénemlerde tahakkuk edilir.

Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasinda degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek flizere, diger finansal tablolarin
ayrilmaz bir pargasi olarak nakit akig tablosu diizenlemektedir. Doneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve
finansman faaliyetleri olarak siniflandirilmaktadir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, rapor tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini,
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliklerin agiklanmasimi ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarin1  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasimi gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul
beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar, varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Gelecek
finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayith degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek
tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Grup vergiye esas finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanms finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup sirketlerinin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve
diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarmim
kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda,
gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklariim
son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z dniinde bulundurulmustur.

Yapilan degerlendirme neticesinde, 30 Eylil 2017 tarihi itibartyla vergi indirimlerinden kaynaklanan gegici farklar
tizerinden Ongoriilebilir ve vergi kanunlart ¢ergevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi siire icerisinde
yararlanilabilecegi sonucuna varilan vergiden mahsup edilebilecek gegmis yil mali zarari {izerinden hesaplanan
58.702 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir). 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi g¢ergevesinde, indirimli kurumlar vergisinden kaynaklanan gegici farklar iizerinden
ongoriilebilir ve vergi kanunlari ¢ergevesinde indirimli kurumlar vergisi hakkinin devam edebilecegi siire igerisinde
yararlanilabilecegi sonucuna varilan 37.515.749 TL (31 Aralik 2016: 44.574.895 TL) indirimli kurumlar vergisi
icin ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir (Dipnot 35).

Sirket, Yonetim Kurulu'nun 30 Aralik 2015 tarihli toplantisinda; Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS) 16
kapsaminda "maliyet modeli" ile degerlendirilmekte olan gayrimenkullerin (arsa, arazi ve binalarin),
31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolarindan gegerli olmak iizere, 30 Eylil 2015 tarihindeki bahse konu
gayrimenkuller baz alinarak "yeniden degerleme modeli" ile degerlendirilmesi ve bu politika degisikliginin
Grup’un tiim sirketlerinde uygulanmasina karar vermistir.

Kullanim amagli gayrimenkuller tzerinden hesaplanan deger artiglart 6zkaynaklarda “Yeniden Degerleme ve
Ol¢iim Kazang/Kayiplari” hesabinda, deger diisiikliikleri ise; kar veya zarar tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-)” hesabinda muhasebelestirilmistir.

Grup’un arsa, arazi ve binalart TMS 16 yeniden degerleme modeli kapsaminda finansal tablolarinda rayi¢ degeri
iizerinden degerlenmektedir. 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardaki rayi¢ degerler s6z konusu gayrimenkuller
hakkinda yeterli bilgi ve mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan ekspertiz
raporlarina dayanmaktadir.

Gercege uygun deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak halihazirdaki
kullanim amaglar1 en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup, arsa ve araziler i¢in emsal karsilagtirma
yontemi aksi durumsa ise maliyet yaklagimi yontemi kullanilmustir.

Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmig, bolgede yakin donemde pazara
cikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler ¢ercevesinde fiyat
ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalar i¢in ortalama m2 satig degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum,
biyiiklik, imar durumu, fiziksel Ozellikleri gibi kriterler dahilinde karsilastirilmis, emlak pazarinin giincel
degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalari ile goriisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin
mevcut bilgilerinden faydalanilmustir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Maliyet yaklagimi yonteminde ise arsa iizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir ¢ikar
veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma paymin c¢ikartilmasi) sonra arsa degerine eklenmesi ile
gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin
hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal karsilagtirma yontemi kullanilmastir.

Alim/ satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik gosterebilir.

Emsal karsilasgtirma ve maliyet yaklagimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildigi tarih
ve ilgili donem sonlar itibariyle, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardindaki hiikiimlere gore, deger
diisiikligii gostergelerinin olup olmadigr degerlendirilmis ve deger diisiikliigiikleri donem kar/ zarar tablosu ile

iligkilendirilmistir.

Ilgili varliklarin baslangicta defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarmna getirilmis ve olusan ilave deger
ozkaynaklardaki yeniden degerleme fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek kaydedilmistir.

Isletme Birlesmeleri

Grup, TFRS-3 “Isletme Birlesmeleri” standardi kapsaminda Tiirkiye’de mukim Cheminvest Deri Kimyasallari
Sanayii ve Ticaret A.S. ve ig ortakligin1 25 Temmuz 2017 tarihi itibariyla toplam 7 Milyon ABD Dolar1 bedelle
satin almistir. S6z konusu bedelin 6 Milyon ABD Dolar1 25 Temmuz 2017 tarihinde 6denmis olup, kalan 1 Milyon
ABD Dolar1 31 Aralik 2017 tarihinde ddenecektir.

Bu alim ile birlikte Grup, vitamin K iiretimi ve satis1 faaliyetinde bulunan Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S.
sirketinin tamamina sahip olmustur.

Kontroliin Grup’a gectigi tarihteki alinan tanimlanabilir net varliklarin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibidir:

Tanimlanabilir varhklarin

Kayith degeri gercege uygun degeri
Dénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 262 262
Diger donen varliklar 20.959 20.959
Toplam donen varhklar 21.221 21.221
Duran Varhliklar (*) 13.928.065
Finansal yatirimlar 15.550.800 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen varliklar - 13.928.066
Toplam duran varhklar 15.550.800 13.928.066
Toplam varhklar 15.572.021 13.949.287
Yiikiimliiliikler - -
Toplam Yiikiimliiliikler - -
Net Varhklar 15.572.021 13.949.287

(*)S6z konusu duran varliklarin tamami Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S. sirketinin %50’1ik payina isabet eden
tutardr.

30



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

Isletme Birlesmeleri (Devami)

S6z konusu sirketin 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 donemi itibariyla hasilati bulunmamaktadir.

1 Ocak 2017 -25 Temmuz 2017 doneminde; Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. AS’den 1.740.000 Tiirk Liralik temettii
geliri elde etmis, 45.092 Tiirk Liralik ise genel yonetim giderleri olusmus olup, nette 1.694.908 Tiirk Liralik kar
elde etmistir.

Grup, daha evvel %45 istirak payma gore 6zkaynak yontemiyle degerledigi Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S. is
ortakliginin, Cheminvest Deri Kimyasallar1 Sanayii ve Tic. A.S. sirketinin 25 Temmuz 2017 tarihinde alim1 ve 31
Temmuz 2017 tarihinde de Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S nin %5 hissesini alimiyla birlikte tamamina sahip
olmugtur. Alim tarihinden itibaren Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. AS’yi tam konsolidasyon yontemine gore
muhasebelestirmistir.

Asamali olarak gerceklesen bu isletme birlesmesinin alima en yakin 30 Haziran 2017 tarihli tanimlanabilir varlik
ve yukiimliiliiklerin gergege uygun degerleri (%100) ile 1 Ocak — 30 Haziran 2017 donemine ait kar veya zarar
tablosu asagidaki gibidir. Hisse alim giinii olan 25 Temmuz 2017 tarihine kadar gecen 25 giinliik siirede finansal
tablo kalemlerini etkileyen onemli nitelikte bir islemin olmamasi nedeniyle 30 Haziran 2017 tarihli sinirh
incelemeden gecen tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal durumuna gore tam konsolidasyon kapsamina
almmustir.

Oxyvit Kimya Sanayii ve Ticaret AS’nin 30 Haziran 2017 tarihli tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliiklerinin
finansal durum tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

Varhklar

Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 9.021.500
Ticari alacaklar 2.406.889
- Ticari alacaklar 2.504.513
- Alacak reeskontu (35.694)
- Stipheli alacaklar (61.930)
Diger alacaklar 16.339.308
- Lliskili taraflardan diger alacaklar 16.292.467
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 46.841
Stoklar 4.490.762
- [k madde ve malzeme 2.570.287
- Yart mamuller 117.758
- Mamuller 1.801.526
- Ticari mallar 1.191
Pesin 6denmis giderler 483.701
Diger donen varliklar 1.177.814
Toplam donen varhklar 33.919.974

Duran varhklar

Maddi duran varliklar 13.275.298
Maddi olmayan duran varliklar 10.708
Toplam duran varhklar 13.286.006
Toplam Varhklar 47.205.980
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3. Isletme Birlesmeleri (Devami)

30 Haziran 2017

Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 91.649
Ticari borglar 2.351.734
- Ticari borg¢lar 2.383.562
- Borg reeskontu (31.828)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.078
Diger borglar 8.333.912
- lliskili taraflara diger bor¢lar 8.294.202
- Diger borglar 39.710
Ertelenmis Gelirler 556.893
Donem kar1 vergi ylkiimliiligii 1.741.379
Kisa vadeli kargiliklar 1.081.283
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 214.896
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.381.824
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4.003.000
Uzun vadeli karsiliklar 738.194
Ertelenmis vergi yiikiimliliigi 226.831
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.968.025
Toplam Yiikiimliiliikler 19.349.849
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 335.000
Sermaye diizeltme farklari 841.153
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
Diger kapsamli gelirler (giderler) 3.663.816
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar: (azalislart) 3.592.589
- Tamimlanmus fayda planlart yeniden olgiim kazanglar: (kayplari) 71.227
Gegmis yillar karlart ve zararlari 10.809.487
Net donem kari 12.206.675
Toplam 6zkaynaklar 27.856.131
Toplam kaynaklar 47.205.980
Dénem icinde dagitilan temettii tutari 3.480.000
Personel sayisi 47
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3.

Isletme Birlesmeleri (Devami)

Oxyvit Kimya Sanayii ve Ticaret AS’nin 1 Ocak - 30 Haziran 2017 donemi kar veya zarar tablosu asagidaki
gibidir;

1 Ocak-

30 Haziran 2017

Hasilat 36.180.008
Satiglarin maliyeti (17.593.679)
Ticari faalyetlerden briit kar 18.586.329
Genel yonetim giderleri (1.359.316)
Pazarlama giderleri (1.158.128)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 452.405
Esas faaliyetlerden diger giderler (402.863)
Esas faaliyet kar 16.118.427
Finansman gelirleri 1.279.578
Finansman giderleri (2.164.620)
Siirdiiriilen faaliyetlerden vergi 6ncesi kar1 15.233.385
Siirdiiriilen faalyetler vergi (gideri) geliri (3.026.710)
- Donem vergi (gideri) geliri (3.320.764)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 294.054
Dénem Kar 12.206.675
Dd&nem amortisman giderleri 723.626
Ebitda 16.842.053
Odenen toplam nakit(25 Temmuz 2017 tarihinde 6 Milyon ABD Dolar1) 21.266.400
Odenecek bedelin alim tarihindeki gergege uygun degeri(1 Milyon ABD Dolar1 karsilig1) 3.544.400
Transfer edilen bedel 24.810.800
Kontrol giicii olmayan paylar -
Satin alma Oncesi eldeki tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri 13.928.066
a 38.738.866
Cheminvest Deri Kimyasallar1 Sanyii ve Tic.A.$'nin tanimlanabilir net varliklar1 (%100) 13.949.287
Edinilen Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S'nin tanimlanabilir net varliklari (%100) 13.928.066
b 27.877.353
Serefiye (a-b) 10.861.513
Odenen toplam nakit (6 Milyon ABD Dolar1 karsilig) 21.266.400
Alnan nakit ve nakit benzerleri (9.021.762)
- Cheminvest Deri Kimyasallar: Sanayii ve Tic. A.S. (262)
- Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S. (9.021.500)
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla net nakit ¢ikisi 12.244.638

Diger Isletmelerdeki Paylar

Grup’un, bagl ortakliklar, i ortakliklar1 ve istiraklerinin unvani, faaliyet konusu, kayithi oldugu iilke ve sahiplik
oranina iligkin bilgiler Dipnot 1’de agiklanmustir.
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5. Boliimlere Gore Raporlama

Grup’un i¢ raporlamasina dayanan faaliyet boliimlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Soda Uriinleri,

Konsolidasyon

1 Ocak-30 Eyliil 2017 Krom Uriinleri Enerji ve Diger Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Hasilat 468.520.296 1.225.454.012 1.693.974.308 (343.907) 1.693.630.401
Satiglarin Maliyeti (-) (292.122.222) (871.376.154) (1.163.498.376) 370.747 (1.163.127.629)
Briit Kar 176.398.074 354.077.858 530.475.932 26.840 530.502.772
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 8.730.279 62.433.245 71.163.524 - 71.163.524
Amortisman, itfa ve tiikkenme paylari (11.800.135) (89.450.673) (101.250.808) 764.187 (100.486.621)

Soda Uriinleri, Konsolidasyon

1 Ocak-30 Eyliil 2016 Krom Uriinleri Enerji ve Diger Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Hasilat 355.646.646 1.100.383.831 1.456.030.477 (176.288) 1.455.854.189
Satislarin Maliyeti (-) (219.395.313) (816.421.071) (1.035.816.384) 8.564.580 (1.027.251.804)
Briit Kar 136.251.333 283.962.760 420.214.093 8.388.292 428.602.385
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 9.684.544 125.549.335 135.233.879 - 135.233.879
Amortisman, itfa ve tiikkenme paylari (11.344.346) (68.948.041) (80.292.387) 8.998.856 (71.293.531)

- Varliklar faaliyet béliimleri bazinda takip edilmemektedir.

34



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Boliimlere Gore Raporlama (Devami)

Konsolidasyon

1 Ocak-30 Eyliil 2017 Tiirkiye Avrupa Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Net satiglar (¥) 1.268.000.623 466.968.004 1.734.968.627 (41.338.226) 1.693.630.401
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 65.272.738 5.890.786 71.163.524 - 71.163.524
Amortisman, itfa ve tiikkenme paylari (63.340.404) (37.910.404) (101.250.808) 764.187 (100.486.621)
Varliklar toplanm (30 Eyliil 2017) 3.126.305.728 992.282.607 4.118.588.335 (485.434.393) 3.633.153.942
Konsolidasyon
1 Ocak-30 Eyliil 2016 Tiirkiye Avrupa Toplam Diizeltmeleri Konsolide
Net satiglar (*) 1.148.076.839 346.323.591 1.494.400.430 (38.546.241) 1.455.854.189
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 126.404.115 8.829.764 135.233.879 - 135.233.879
Amortisman, itfa ve tiikkenme paylari (53.024.459) (27.267.928) (80.292.387) 8.998.856 (71.293.531)
Varliklar toplanm (30 Eyliil 2016) 2.628.585.181 758.941.105 3.387.526.286 (529.139.119) 2.858.387.167

(*)  Net satiglarin cografi bolgelere dagilimu, satislar: gergeklestiren sirketlerin bulundugu iilkelere gore verilmistir.
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6.

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 31 Aralik
2017 2016
Kasa 24.829 32.364
Bankadaki nakit 750.113.310 971.394.056
- Vadesiz mevduatlar 110.947.829 50.680.826
- Vadesi ti¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 639.165.481 920.713.230
Diger hazir degerler - -
750.138.139 971.426.420

Vadeli Mevduatlar
Faiz oram 30 Eyliil 31 Arahk
Para cinsi (%) Vade 2017 2016
ABD Dolari 1,50-3,50 Gecelik-Ekim 2017 358.248.599 515.758.230
Euro 1,00-1,50 Gecelik-Ekim 2017 184.656.164 307.743.358
Tiirk Lirast 10,50-14,00 Gecelik-Kasim 2017 78.601.087 90.897.554
Bosna Marki 0,10-1,11  Ekim-Aralik 2017 5.358.850 -
Ingiliz Sterlini 0,10-1,00 Gecelik 12.300.781 6.314.088
639.165.481 920.713.230

30 Eyliil 2017, 31 Aralik 2016 ve 30 Eyliil 2016 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan

nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil
2017 2016 2016
Nakit ve nakit benzerleri 750.138.139 971.426.420 726.154.710
Eksi: Faiz tahakkuklari (1.087.681) (1.559.237) (915.264)
749.050.458 969.867.183 725.239.446
Finansal Yatirnmlar

a) Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2017 2016
Vadesi {i¢ aydan uzun bir yildan kisa vadeli mevduatlar - 2.845.260
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar (*) 27.035.702 5.206.452
27.035.702 8.051.712

(*) Uzun vadeli alt1 ayda bir sabit getirili ABD Dolar1 para birimindeki menkul kiymetlerin kisa vadeli

kismini ifade etmektedir.
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7. Finansal Yatiromlar (Devam)

b) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

30 Eyliil 31 Aralik
Satilmaya hazir finansal varhklar 2017 2016
Aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirimlar - 42.914
- 42.914
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar 495.956.993 99.727.138
Toplam uzun vadeli finansal yatirnmlar 495.956.993 99.770.052
Satilmaya hazir finansal yatirimlarin donem ici hareketleri agagidaki gibidir:
30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Donem basi - 1 Ocak 42.914 42.914
Cikislar (Net) (42.914) -
- 42.914
Hisse Hisse
Aktif bir piyasasi olmayan finansal Oram 30 Eyliil Oram 31 Arahk
yatirimlar % 2017 % 2016
Camis Elektrik Uretim A.S. (*) - - <1 42,914
Hisse Hisse
Orani 30 Eyliil Orani 31 Aralik
Konsolide edilmeyen bagh ortakhklar % 2017 % 2016
Sisecam Shanghai Trade Co. Ltd. 100,00 655.448 100,00 655.448
Deger Diisiiklugii Karsiligi (-) - (655.448) - (655.448)

(*) Grup satilmaya hazir finansal varliklarda takip ettigi hisseleri 28 Nisan 2017 tarihinde 51.199 TL’ye

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.’ye satmustir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar

30 Eyliil 31 Aralik

Menkul kiymet ihraci yapan sirket 2017 2016
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 115.445.242 25.875.201
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 106.329.385 6.111.270
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 93.364.841 2.582.057
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 58.738.097 10.866.785
Ziraat Bankasi A.S. 35.533.819 -
Tiirk Eximbank 30.455.444 -
Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 24.999.305 14.114.019
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 20.038.881 19.991.258
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 17.076.122 10.183.525
Argelik A.S. 15.878.919 10.134.303
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. 3.694.026 3.593.696
Finansbank A.S. 1.438.614 -
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. - 1.481.476
522.992.695 104.933.590
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7. Finansal Yatiromlar (Devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar (devami)

Grup, vadeye kadar elde tutmay1 amagladig: sabit getirili menkul kiymetleri etkin faiz orani kullanilarak itfa
edilmis maliyetleri {izerinden muhasebelestirmistir. S6z konusu bono niteligindeki menkul kiymetler ABD
Dolari cinsinden olup, alt1 ayda bir sabit faiz 6demelidir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin aktif bir piyasasi olup, piyasa fiyatlarina gore (kirli fiyatlara

gore) degerleri ise; asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

Menkul kiymet ihraci yapan sirket 2017 2016
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 119.086.312 25.087.340
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 109.410.023 6.133.030
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 95.044.164 2.599.740
Tiirkiye Siai Kalkinma Bankas1 A.S. 60.288.364 10.399.124
Ziraat Bankas1 A.S. 36.423.726 -
Tiirk Eximbank 32.794.251 -
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. 26.984.315 13.529.701
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 20.177.218 19.280.962
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 17.745.535 9.858.956
Argelik A.S. 16.816.465 9.804.690
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. 3.885.307 3.471.664
Finansbank A.S. 1.446.031 -
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. - 1.388.020
540.101.711 101.553.227

30 Eyliil 31 Arahk

Tahsilat donemleri 2017 2016
3 Aydan kisa 10.828.254 757.603
3 Ay - 12 Ay arasi 16.207.448 4.448.849
1 - 5 yil aras1 431.402.707 65.354.228
5 yil ve lizeri 64.554.286 34.372.910
522.992.695 104.933.590

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin donem igi hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Donem bast - 1 Ocak 104.933.590 -
Donem iginde alinan 426.449.633 58.332.219
Donem iginde tahsil edilen faiz (9.574.902) (124.647)
Degerleme farki 2.661.087 935.568
Donem iginde satis (1.476.713) -
522.992.695 59.143.140
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7. Finansal Yatiromlar (Devami)
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirinmlar (devamu)

Vadeye kadar elde tutma niyetiyle alinan finansal yatirimlarin kupon faiz oranlari ve son itfa tarihleri asagidaki

gibidir:

Kupon
Menkul kiymet ihraci yapan sirket ISIN Kodu  Faiz Oram (%) Son itfa Tarihi
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. XS1390320981 5,375 6.10.2021
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. XS1079527211 5,000 25.06.2021
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. XS1117601796 5,375 30.10.2019
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. XS1508390090 5,500 21.04.2022
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. XS1578203462 6,125 25.04.2024
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. XS0882347072 3,875 05.02.2020
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. XS1188073081 4,750 11.02.2021
Tirkiye Halk Bankas1 A.S. XS1439838548 5,000 13.07.2021
Turkcell letisim Hizmetleri A.S. XS§1298711729 5,750 15.10.2025
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. XS1412393172 4,875 18.05.2021
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. XS1219733752 5,125 22.04.2020
Arcelik A.S. XS0910932788 5,000 3.04.2023
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. USM8931TAF68 5,250 13.09.2022
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayii A.S. XS0848940523 3,375 1.11.2022
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. XS1508914691 5,500 27.10.2021
Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. XS§1622626379 5,625 30.05.2022
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. XS0874840688 4,000 22.01.2020
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. XS$1028938915 5,125 22.10.2019
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. XS1571399754 5,750 24.02.2022
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. XS1634372954 5,850 21.06.2024
Tiirk Eximbank XS1028943089 5,000 23.09.2021
Tirk Eximbank XS1345632811 5,375 8.02.2021
Tiirk Eximbank XS1496463297 5,375 24.10.2023
Finansbank A.S. XS1613091500 4,875 19.05.2022
Ziraat Bankas1 A.S. XS1605397394 5,125 3.05.2022
Ziraat Bankasi A.S. XS51223394914 4,750 29.04.2021

S6z konusu menkul kiymetlerin ortalama etkin faiz orani ise; %5,684°tir (31 Aralik 2016:Ortalama %5,484).

Vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetler Is Portfdy Yonetimi A.S. hesaplarinda muhafaza edilmektedir.

8. Bor¢lanmalar

30 Eyliil 31 Aralik
Kisa vadeli bor¢lanmalar 2017 2016
Kisa vadeli krediler 4.232.138 2.934.109

30 Eyliil 31 Aralik
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 2017 2016
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 43.537.736 39.416.043
[liskili taraflara finansal borglar (Dipnot 37) 2.680.927 740.976
[liskili taraflara finansal borclar ihrac farki ve komisyonlar (145.204) (143.522)
Toplam uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 46.073.459 40.013.497
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 50.305.597 42.947.606
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8. Borc¢lanmalar (Devam)

30 Eyliil 31 Arahk
Uzun vadeli bor¢clanmalar 2017 2016
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism 91.409.766 74.398.850
[liskili taraflara finansal borglar (Dipnot 37)(*) 177.605.000 175.960.000
[liskili taraflara finansal borglar ihrac farki ve komisyonlar (236.479) (341.194)
Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 268.778.287 250.017.656
Toplam bor¢lanmalar 319.083.884 292.965.262

(*) T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 9 Mayis 2013 tarihinde nominal tutart 500 milyon ABD Dolan ve itfa tarihi
Mayis 2020 olan 7 yil vadeli, sabit faizli tahvil ihra¢ etmistir. S6z konusu tahviller icin faiz orani yiizde 4,25
olarak belirlenmis olup, alt1 ayda bir faiz 6demelidir (Etkin faiz oram1 %4,415). Ana para ddemesi ise vade
tarihinde yapilacaktir. Bu tahvillerin ihraci sonrasinda saglanan 50 milyon ABD Dolar tutarindaki fon Grup’a
aktarilmis ve Grup’a saglanan fon tutari kadar anapara, faiz ve benzeri 6demeleri i¢in miinferiden garanti
verilmistir.

Grup’un rapor tarihi itibariyla, kredilerinin faiz oranlarindaki degisim riski ve sdzlesmedeki yeniden fiyatlama
tarihleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralk

Kredilerin yeniden fiyatlandirma dénemleri 2017 2016
3 aydan kisa 27.140.863 2.934.109
3 ay - 12 ay arasi 20.629.011 39.416.043
1 -5 yil arasi 91.409.766 72.914.890
5 yil ve lizeri - 1.483.960
139.179.640 116.749.002

Iskontolama isleminin etkisinin énemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayitli degerinin gercege
uygun degerine yakinsadigi ongoriilmektedir. Gergege uygun degerler, ortalama etkin yillik faiz oranlari
kullanilarak belirlenmistir. Uzun vadeli kredilerin genellikle ii¢ ile alt1 ay arasinda yeniden fiyatlandirmaya tabi
olmalar1 ve uzun vadeli kredilerin 6nemli bir kisminin yabanct para cinsinden kullanilmis olmas: nedeniyle,
etkin faiz orani yontemi benimsenerek, kayitli degerlerinin gergcege uygun degerlerine yakinsadig
Ongorilmiistiir.

Finansal bor¢lanmalarin 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 donemi i¢erisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Komisyon Toplam
Donem basgi - 1 Ocak 116.776.202 361.553 (388.753) 116.749.002
Isletme birlesmelerinin etkisi 4.094.649 - - 4.094.649
Yabanci para ¢evrim farklari 13.692.964 76.152 (43.260) 13.725.856
Kur farki kar/(zarar) 293.371 - - 293.371
Donem iginde alinan-ayrilan karsilik 27.673.245 2.940.518 - 30.613.763
Donem i¢inde 6denen-iptal edilen karsilik (24.246.744) (2.199.256) 148.999 (26.297.001)
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla 138.283.687 1.178.967 (283.014) 139.179.640
iliskili taraflara finansal borclar Anapara Faiz ihrac farki Komisyon Toplam
Donem basi - 1 Ocak 175.960.000 740.976 (345.189) (139.527) 176.216.260
Kur farki kar/(zarar1) 1.645.000 - - - 1.645.000
Dénem iginde alian-ayrilan karsilik - 5.722.025 - - 5.722.025
Donem i¢inde 6denen-iptal edilen karsilik - (3.782.074) 72.408 30.625 (3.679.041)
30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla 177.605.000  2.680.927 (272.781) (108.902) 179.904.244
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8. Borc¢lanmalar (Devam)

Finansal borglanmalarin 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 donemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Komisyon Toplam
Dénem basgt - 1 Ocak 161.886.200 856.635 (542.378) 162.200.457
Yabanci para ¢evrim farklari 6.968.661 57.520 (26.677) 6.999.504
Kur farki kar/(zarar) 427.855 - - 427.855
Donem iginde alinan-ayrilan kargilik 8.394.196 3.291.436 - 11.685.632
Dénem iginde 6denen-iptal edilen karsilik (62.522.806) (2.825.848) 167.343 (65.181.311)
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 115.154.106 1.379.743 (401.712) 116.132.137
Mliskili taraflara finansal borclar Anapara Faiz Thrac farki  Komisyon Toplam
Dénem bagt - 1 Ocak 145.380.000 532.470 (438.532) (180.364) 145.293.574
Kur farki kar/(zarar1) 4.415.000 - - - 4.415.000
Donem i¢inde alinan-ayrilan karsilik - 4.763.813 - - 4.763.813
Donem i¢inde ddenen-iptal edilen karsilik - (3.102.606) 69.504 30.628  (3.002.474)
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla 149.795.000  2.193.677 (369.028) (149.736) 151.469.913
Kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2017
Faiz Arahg:

Déviz Cinsi Vade (%) (*) Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
ABD Dolari 2017-2020 Libor + 4,50 8.652.358 182.445.348 191.097.706
Euro 2017-2022  Euribor + 2,20-6,00 41.624.724 86.332.939 127.957.663
TL 2017 - 28.515 - 28.515

50.305.597 268.778.287 319.083.884

(*) Alt ve Ust oranlar ifade etmekte olup, agirlikli ortalama maliyeti Euro igin Euribor + %3,06, ABD Dolar1

i¢in Libor + %4,50’dir (Ortalama etkin y1llik faiz oran1 Euro i¢in %3,06, ABD Dolart igin %4,30’dur).

31 Arahk 2016

Faiz Arahg
Déviz Cinsi Vade (%) (*) Kisa Vadeli Uzun Vadeli Toplam
ABD Dolari 2017-2020 Libor + 4,50 6.521.791 183.608.943 190.130.734
Euro 2017-2022  Euribor + 2,20-6,00 36.407.164 66.408.713 102.815.877
TL 2017 - 18.651 - 18.651
42.947.606 250.017.656 292.965.262

(*) Alt ve Ust oranlar1 ifade etmekte olup, agirlikli ortalama maliyeti Euro i¢in Euribor + %3,30, ABD Dolari
icin Libor + %4,50°dir (Ortalama etkin yillik faiz oran1 Euro icin %3,30, ABD Dolari i¢in %4,27°dir).
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8.

10.

Bor¢lanmalar (Devami)

Finansal borg¢larin geri 6deme vadeleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2017 2016
1 yil igerisinde 6denecek 50.305.597 42.947.606
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 36.623.864 31.024.476
2 - 3 yil igerisinde ddenecek 205.623.259 21.214.709
3 - 4 y1l igerisinde ddenecek 18.274.094 194.810.551
4 - 5 yil icerisinde ddenecek 8.257.070 1.483.960
5 yil ve daha uzun vadeli - 1.483.960
319.083.884 292.965.262
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).
Ticari Alacak ve Borglar
Ticari Alacaklar
30 Eyliil 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2017 2016
Alicilar 387.113.770 301.887.498
Alacak senetleri 13.467.370 7.660.961
Diger ticari alacaklar 7.232 5.114
Alacak senetleri reeskontu (-) (784.166) (507.587)
[ligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 37) 61.433.778 105.030.129
Stipheli ticari alacaklar kargilig (-) (2.077.031) (1.935.875)
459.160.953 412.140.240

Soda iiriinleri ile ilgili Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. topluluk i¢i satis vadesi 60 giin (31 Aralik 2016:60
giin), yurt i¢i topluluk dis1 satis vadesi ortalama 61 giindiir (31 Aralik 2016: 55 giin). Vadesinden sonraki
O0demelerde %2 gecikme faizi uygulanmir (31 Aralik 2016: %2). Krom iriinleri ile ilgili yurti¢i satig vadesi
doviz bazinda ortalama 5 gilindiir (31 Aralik 2016: 20 giin), vadesinden sonra 6demelerde aylik déviz bazinda
%1 gecikme faizi uygulamir (31 Aralik 2016: %1). Yurt dis1 satiglarda ortalama satis vadesi 67 giindiir (31
Aralik 2016: 66 giin).

Grup tahsil imkan1 kalmayan alacaklari i¢in karsilik ayirmustir. Siipheli alacak karsiligi gegmis tahsil edilememe
tecriibesine dayanilarak belirlenmistir. Grup, alacaklarinin tahsil edilip edilemeyecegine karar verirken, soz
konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olugtugu tarihten rapor tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirir. Soda ve Krom tiirevleri satislariyla ilgili olarak ¢ok sayida misteriyle calistigindan dolay1
Grup’un kredi riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski yogunlagmasi yoktur. Grup yonetimi finansal
tablolarda yer alan slipheli alacak karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek olmadig1 inancindadir.

Siipheli ticari alacaklar karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (1.935.875) (778.460)
Isletme birlesmelerinin etkisi (61.930) -
Yabanci para gevrim farklari (56.052) (21.283)
Donem gideri (23.174) (937.630)
(2.077.031) (1.737.373)
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10. Ticari Alacak ve Bor¢lar (Devami)

Grup’un ticari alacaklari i¢in almig oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Eximbank ihracat sigortasi 195.195.096 142.454.983
Teminat mektuplari 46.351.455 30.999.804
Akreditif 4.361.247 3.145.269
Factoring 1.010.972 751.310
Ipotekler 424.736 228.657
Diger 11.538.960 5.364.536
258.882.466 182.944.559

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla ticari alacaklarin 42.307.343 TL tutarindaki (31 Aralik 2016: 44.495.839 TL)
kisminin vadesi ge¢mis oldugu halde, bu alacaklara iligkin karsilik ayrilmamustir. S6z konusu alacaklar yakin
zamanda tahsil edilememe riski yasanmamus ¢ok sayida farkli miisteriye aittir. Bahse konu ticari alacaklarn

yaslandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 26.938.520 22.881.199
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 4.911.399 15.766.825
Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis 8.771.328 5.505.320
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 1.686.096 342.495
Toplam vadesi gecen alacaklar 42.307.343 44.495.839
Teminat ile giivence altina alimmis kismm (28.687.677) (32.697.674)

Uzun vadeli ticari alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:Bulunmamaktadir).

Ticari Borglar

30 Eyliil 31 Arahik

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 2017 2016
Saticilar 120.073.312 161.345.944
[liskili taraflara ticari borglar (Dipnot 37) 110.161.053 75.113.126
Diger ticari borglar 1.135.924 502.047
Borg senetleri reeskontu (702.748) (744.809)
230.667.541 236.216.308

Kromit alimlarina iliskin 6demeler ilk ¢eyrek 15 giin, son iki ceyrek pesin (31 Aralik 2016: ilk dokuz ay pesin
son {i¢ ay 15 giin), antrasit 6demeleri ise 30-60 giin vadeli olarak yapilmaktadir (31 Aralik 2016: 30-45 giin).
Diger ticari borglar igin ortalama ddeme vadesi 45-60 giindiir (31 Aralik 2016: 45-60 giin). Grup’un, tim
borg¢lariin kredilendirme siiresi igerisinde ddenmesini temin etmek iizere uygulamaya koydugu finansal risk

yoOnetimi politikalar1 bulunmaktadir.

Uzun vadeli ticari bor¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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11.

12.

13.

Diger Alacaklar ve Borglar
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Miskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 37) 13.835.315 35.871.454
Personelden alacaklar 140.554 51.310
Verilen depozito ve teminatlar 912.240 2.876.246
Diger ¢esitli alacaklar 1.106.926 1.278.101
Siipheli diger alacaklar karsgilig (33.512) (33.512)
15.961.523 40.043.599
Stipheli diger alacaklar karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir :
30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (33.512) (33.512)
Dénem iginde ayrilan karsilik - -
(33.512) (33.512)
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2017 2016
Verilen depozito ve teminatlar 320.427 265.059
320.427 265.059
30 Eyliil 31 Arahk
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar 2017 2016
Iligkili taraflara diger borglar (Dipnot 37) 77.635.279 91.096.254
Alnan depozito ve teminatlar 5.058.979 10.535.424
Bagli ortaklik alim borcu (Dipnot 3) 3.544.400 -
Diger ¢esitli borglar 79.321 96.668
86.317.979 101.728.346
30 Eyliil 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Bor¢lar 2017 2016
Diger cesitli borglar 1.395.336 1.223.492
1.395.336 1.223.492
Tiirev Araclar
Tiirev finansal ara¢ bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
Stoklar
30 Eyliil 31 Aralik
] 2017 2016
Ik madde ve malzeme 112.875.238 88.820.416
Yar1 mamiiller 9.191.009 5.614.400
Mamiiller 77.029.259 76.257.766
Ticari mallar 3.257.230 5.513.503
Yoldaki mallar 926.311 26.890.910
Diger stoklar 1.263.074 803.030
Stok deger diisiiklugi karsiligi (-) (23.779) (21.043)
204.518.342 203.878.982
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13. Stoklar (devami)

Stok deger diistikltigii karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
Stok deger diisiikliigii karsih@1 hareketleri 2017 2016
Dénem bast - 1 Ocak (21.043) (18.027)
Yabanci para ¢evrim farki (2.736) (1.035)
(23.779) (19.062)

14. Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
30 Eyliil 31 Arahik
Donen varhiklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 2017 2016
Stoklar i¢in verilen siparis avanslari 10.709.065 18.132.734
Gelecek aylara ait giderler 4.146.230 2.673.542
14.855.295 20.806.276
30 Eyliil 31 Aralik
Duran varliklar icerisindeki pesin 6denmis giderler 2017 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen avanslar 23.122.005 5.858.319
Gelecek yillara ait giderler 21.434.105 11.561.954
44.556.110 17.420.273
30 Eyliil 31 Arahik
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2017 2016
Almnan siparig avanslari 8.458.083 8.998.780
8.458.083 8.998.780

Uzun vadeli ertelenmis gelir bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:Bulunmamaktadir).

15. Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

16. Is Ortaklklar: ve istirakler

Ozkaynak yontemine gére degerlenen yatirrmlarin finansal durum tablosunda yer alan net varlik tutarlar1 asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 31 Arahk
2017 2016
Solvay Sisecam Holding AG 294.307.228 272.696.606
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. - 8.608.312

294.307.228 281.304.918
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16. is Ortakliklar: ve istirakler (Devam)

Ozkaynak yontemi kullamlarak muhasebelestirilen istirakin 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Solvay Sisecam Holding AG 2017 2016
Donen varliklar 506.825.676 331.392.011
Duran varliklar 1.011.309.035 929.906.212
Toplam varhklar 1.518.134.711  1.261.298.223
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 157.718.384 97.359.893
Uzun vadeli yiikiimlilikler 159.075.519 50.962.447
Toplam borg¢lar 316.793.903 148.322.340
Kontrol giicii olmayan paylar 24.111.901 22.189.461
Sirkete ait net varhklar 1.177.228.907 _ 1.090.786.422
Grup pay orani (%)
- Dogrudan ve dolayli ortaklik orani (%) 25,00 25,00
- Etkin ortaklik oran1 (%) 24,87 24,87
Net varhklarda Grup’un pay1 294.307.228 272.696.606
1 Ocak-30 1 Ocak-30
Eyliil 2017 Eyliil 2016
Hasilat 645.178.703 566.772.454
Siirdiiriilen faaliyetlerden net donem kar1 184.851.412 117.169.765
Dé&nem karindan 6denen avans temettii 81.730.470 93.210.416
Siirdiiriilen faaliyetlerden kar 266.581.882 210.380.181
Diger kapsaml kar / (zarar) 139.276.439 52.367.229
Toplam kapsamh kar 405.858.321 262.747.410
Siirdiiriilen faaliyetlerden karin icindeki Grup'un payi 66.645.470 52.595.045
Geg¢mis yillar karlarindan dagitilan temettii tutari 237.685.364 194.685.779
Dagitilan toplam temettii'den Grup'un payi (*) 79.853.958 71.974.049

(*) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Grup’un payina isabet eden 13.493.701 TL (3.376.295 Euro) nakit temettii

heniiz tahsil edilmemistir.

Solvay Sisecam Holding AG; Bulgaristan Cumbhuriyeti yasalarina goére kurulmus, Bulgaristan — Devnya
bolgesinde yerlesik bir anonim sirket olan Solvay Sodi AD ve bagli ortakliklarinin hisselerine dogrudan ve
dolayli olarak %97,95 oraninda sahip olmak ve bu bagl ortaklig1 yonetmek amaci ile Avusturya — Viyana’da

kurulmus bir sermaye sirketidir.

Grup, istiraki 23 Temmuz 1997 tarihinden beri konsolide etmektedir.
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16. is Ortakliklar: ve istirakler (Devam)

17.

30 Haziran 31 Arahk
Oxyvit Kimya Sanayii ve Tic. A.S. 2017 2016
Donen varliklar 33.919.974 22.021.351
Duran varliklar 13.286.006 13.364.868
Toplam varlhiklar 47.205.980 35.386.219
Kisa vadeli ytikiimliiliikler 14.381.823 11.347.003
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.968.025 4.909.761
Toplam bor¢lar 19.349.848 16.256.764
Net varhiklar 27.856.132 19.129.455
Grup pay orami (%)
- Dogrudan ve dolayli ortaklik orani (%) 45,00 45,00
- Etkin ortaklik oran1 (%) 45,00 45,00
Net varliklarda Grup'un pay1 12.535.343 8.608.312
1 Ocak-30 1 Ocak-30
Haziran 2017 Eyliil 2016
Hasilat 36.180.008 28.139.092
Siirdiiriilen faaliyetlerden kar 12.206.676 855.923
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamh kar 12.206.676 855.923
Siirdiiriilen faaliyetlerden karin i¢indeki Grup'un pay1 5.493.041 385.166
Gecmis yillar karlarindan temettii dagitimlari 3.480.000 4.500.000
Dagitilan temettii'den Grup'un pay1 1.566.010 2.025.013

22 Mart 2017 tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda kar paymin 30 Nisan 2017 tarihine
kadar 6denmesi kararlastirilmustir. Is ortakligi kar paymm 27 Mart 2017 tarihinde 6demistir. 5 Nisan 2016
tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisinda kar paymin 2.500.000 TL’sinin 30 Nisan 2016
tarihinde, kalan 2.000.000 TL’sinin ise 31 Aralik 2016 tarihine kadar 6denmesi kararlagtirilmistir. 30 Eyliil
2016 tarihi itibartyla Grup’un payina isabet eden nakit temettiiniin 900.006 TL’s1 heniiz tahsil edilmemistir.

Is ortakligmin Grup disindaki paylart Cheminvest Tiirkiye Deri Kimyasallar1 Sanayii ve Tic. A.S. sirketine ait
iken 25 Temmuz 2017 tarihinde Cheminvest Deri Kimyasallart Sanayii ve Tic.A.S’nin %100’{ satin alindiktan
sonra bu tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin donem igi hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Donem bagi - 1 Ocak 281.304.918 245.306.932
Isletme birlesmesi sonucu bagli ortakliklara transferler (12.535.343) -
Istiraklerden ve is ortakliklarindan gelirler 72.138.511 52.980.211
Temetti gelirleri (81.419.968) (73.999.062)
Yabanci para ¢evrim farklari 34.819.110 13.091.808
294.307.228 237.379.889

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).
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18. Maddi Duran Varhklar

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis, makine ve Diger Maddi Yapilmakta
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Demirbaslar Varliklar olan yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri

Dénem bast - 1 Ocak 246.188.002 195.005.063 145.996.025 1.825.798.540 6.059.568 28.992.020 7.630.041 25.115.277 2.480.784.536
Isletme birlesme etkisi (Dipnot 3) 3.829.080 1.227.880 1.579.646 22.188.267 32.269 487.660 - 724.691 30.069.493
Yabanci para ¢evrim farklari 3.820.772 2.667.585 10.850.223 60.719.806 546.260 237.514 43.534 1.222.176 80.107.870
Alimlar - - - 821.267 - 11.781 2.990 70.029.666 70.865.704
Cikislar - - - - (195.496) (85.545) (301.518) - (582.559)
t:;z;gﬁifta olan yatirimlardan 5.233.564 1.180.306 615.099 10.771.301 - 473597 - (18.273.867) -
30 Eyliil 2017 itibariyla

Kkapams bakivesi 259.071.418 200.080.834 159.040.993 1.920.299.181 6.442.601 30.117.027 7.375.047 78.817.943 2.661.245.044

panis Y

Birikmis Amortismanlar

Do6nem bagi - 1 Ocak (2.111.754) (110.035.724)  (11.979.847) (1.113.671.500) (4.328.524) (24.272.797) (5.121.184) - (1.271.521.330)
Isletme birlesme etkisi (Dipnot 3) - (359.418) (76.006) (15.960.807) (32.269) (365.695) - - (16.794.195)
Yabanci para ¢evrim farklari (5.880) (667.840) (1.376.059) (30.615.216) (393.228) (193.652) (25.182) - (33.277.057)
Dénem gideri (*) - (11.724.178) (5.244.600) (80.467.536) (458.806) (825.155) (361.491) - (99.081.766)
Cikislar - - - - 180.582 85.545 301.518 - 567.645
30 Eyliil 2017 itibariyla

kapanis bakiyesi (2.117.634) (122.787.160)  (18.676.512) (1.240.715.059) (5.032.245) (25.571.754) (5.206.339) - (1.420.106.703)
30 Eyliil 2017 itibariyla

net defter degeri 256.953.784 77.293.674 140.364.481 679.584.122 1.410.356 4.545.273 2.168.708 78.817.943 1.241.138.341
31 Aralik 2016 itibariyla

net defter degeri 244.076.248 84.969.339 134.016.178 712.127.040 1.731.044 4.719.223 2.508.857 25.115.277 1.209.263.206

(*) Donem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30°da verilmistir.

Banka kredileri nedeniyle arazi ve binalar tizerine ipotek bulunmamaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir).
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18. Maddi Duran Varliklar (Devami)

Yer alt1 ve
Arazi ve yeriistii Tesis, makine ve Diger Maddi Yapilmakta olan
arsalar diizenleri Binalar cihazlar Tagitlar ~ Demirbaslar Varhiklar yatirimlar Toplam

Maliyet Degeri

Donem basi - 1 Ocak 241.042.272 179.538.436 101.987.884 1.476.426.922 5.527.425 26.950.978 5.250.955 168.907.912 2.205.632.784
Yabanct para ¢evrim farklari 1.394.482 1.004.862 3.911.320 20.912.360 212.126 89.403 16.529 2.169.973 29.711.055
Alimlar - - 3.000 1.953.763 - 28.206 - 133.248.910 135.233.879
Cikislar - - - (794.187) (178.326) (4.496) - - (977.009)
Yapilmakta olan yatirimlardan - - 1324337 102.292.335 98.861 242.490 - (103.958.023) .
transferler

30 Eyliil 2016 itibaryla 242436754 180543298 107226541  1.600.791.193 5.660.086  27.306.581 5.267.484 200.368.772 2.369.600.709
kapanis bakiyesi
Birikmis Amortismanlar

Donem basi - 1 Ocak (2.105.266) (95.500.729) (5.417.023) (985.405.783) (3.514.883) (22.944.446) (4.983.223) - (1.119.871.353)
Yabanci para ¢evrim farklari (2.233) (213.571) (322.729) (9.880.936) (136.395) (65.738) (8.411) - (10.630.013)
Doénem gideri (¥*) - (10.298.799) (3.956.373) (54.916.808) (436.356) (848.836) (57.146) - (70.514.318)
Cikislar - - - 794.187 178.326 2.475 - - 974.988
30 Eyliil 2016 itibariyla

kapamis bakiyesi (2.107.499)  (106.013.099) (9.696.125) (1.049.409.340)  (3.909.308)  (23.856.545)  (5.048.780) - (1.200.040.696)
30 Eyliil 2016 itibariyla

net defter degeri 240.329.255 74.530.199 97.530.416 551.381.853 1.750.778 3.450.036 218.704 200.368.772 1.169.560.013
31 Aralik 2015 itibariyla

net defter degeri 238.937.006 84.037.707 96.570.861 491.021.139 2.012.542 4.006.532 267.732 168.907.912 1.085.761.431

(*) Dénem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30°da verilmistir.

Banka kredileri nedeniyle arazi ve binalar tizerinde ipotek bulunmamaktadir (1 Ocak-31 Aralik 2015 : Bulunmamaktadir).
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19.

20.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Gelistirme
Maliyet Degeri Haklar Giderleri Diger Toplam
Dénem bast - 1 Ocak 10.491.222 1.112.900 9.264.314 20.868.436
Isletme birlesme etkisi (Dipnot 3) 207.841 - 4.586 212.427
Yabanci para gevrim farklari 219.604 144.740 75.170 439.514
Alimlar 297.820 - - 297.820
30 Eyliil 2017 itibariyla kapams bakiyesi 11.216.487 1.257.640 9.344.070 21.818.197
Birikmis itfa Paylari
Dénem bast - 1 Ocak (10.033.687) (1.112.900) (1.657.012) (12.803.599)
Isletme birlesme etkisi (Dipnot 3) (197.133) - (4.586) (201.719)
Yabanci para ¢evrim farklari (209.942) (144.740) (75.171) (429.853)
Ddénem gideri (*) (100.462) - (1.304.393) (1.404.855)
30 Eyliil 2017 itibariyla kapanis bakiyesi (10.541.224) (1.257.640) (3.041.162)  (14.840.026)
30 Eyliil 2017 itibarryla net defter degeri 675.263 - 6.302.908 6.978.171
31 Aralik 2016 itibariyla net defter degeri 457.535 - 7.607.302 8.064.837
Gelistirme
Maliyet Degeri Haklar Giderleri Diger Toplam
Dé&nem basgt - 1 Ocak 10.246.845 953.220 5.079.566 16.279.631
Yabanci para ¢evrim farklari 83.265 54.956 28.542 166.763
Alimlar - - - -
30 Eyliil 2016 itibariyla kapamis bakiyesi 10.330.110 1.008.176 5.108.108 16.446.394
Birikmis itfa Paylar
Donem basgi - 1 Ocak (9.685.748) (953.220) (586.893) (11.225.861)
Yabanci para ¢evrim farklari (77.656) (54.956) (28.542) (161.154)
Donem gideri (%) (90.093) - (689.120) (779.213)
30 Eyliil 2016 itibariyla kapams bakiyesi (9.853.497)  (1.008.176) (1.304.555) (12.166.228)
30 Eyliil 2016 itibariyla net defter degeri 476.613 - 3.803.553 4.280.166
31 Arahik 2015 itibariyla net defter degeri 561.097 - 4.492.673 5.053.770
(*) Donem itfa ve tiikenme paylar1 giderlerinin dagilimi Dipnot 28 ve Dipnot 30°da verilmistir.
Serefiye
Serefiye tutarinin donem igindeki degisimleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 8.740.506 7.486.410
Dénem iginde olusan (Dipnot 3) 10.861.513 -
Yabanci para ¢evrim farklari 1.136.768 431.618
20.738.787 7.918.028
Serefiye tutarnin bagli ortakliklar itibariyla detay asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Arahik
2017 2016
Cheminvest Deri Kimyasallart San.ve Tic. A.S. 10.861.513 -
Cromital S.p.A. 9.877.274 8.740.506
20.738.787 8.740.506
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21.

22.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

94/6401 sayih Thracata Yénelik Devlet Yardimlar1 Karar gergevesinde Para Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun
9 Eyliil 1998 tarih ve 98/16 sayili Karari’na istinaden yayimlanan 98/10 sayili Arastirma - Gelistirme Yardimina
Iliskin Teblig ¢ergevesinde Dis Ticaret Miistesarlig1 tarafindan, sanayi kuruluslarimn uzman kurumlar tarafindan
Ar-Ge niteligine sahip oldugu tespit edilen projeleri kapsaminda izlenip degerlendirilebilen giderlerinin belli bir
orant hibe seklinde karsilanmakta veya bu projelere geri deme kosuluyla sermaye destegi saglanmaktadir.

Maliye Bakanlig1 ve Dis Ticaret Miistesarlig1 tarafindan tespit edilen usul ve esaslar dogrultusunda yapilan ihracat
islemleri ile diger doviz kazandirici faaliyetler damga vergisi ve harglardan istisna edilmistir. Thracata Yonelik
Devlet Yardimlart Karari’'na dayanilarak hazirlanan Para Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun
16 Aralik 2004 tarihli ve 2004/11 sayili Karari’na istinaden yurt dis1 fuar katilimlarinin desteklenmesi amaciyla
devlet yardimi 6denmektedir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 31 Aralik

Kisa vadeli karsihiklar 2017 2016
Maliyet giderleri karsilig1 10.438.332 4.234.371
Calisanlara saglanan faydalar iligkin karsiliklar 920.323 423.175
Dava karsiliklar 4217611 3.040.916
Diger kisa vadeli karsiliklar 794.459 546.573
16.370.725 8.245.035

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilan davalar i¢in Grup yonetimi hukuk danigmanlariin da goriisiinii
alarak ileriki donemde muhtemel nakit cikisim1 4.217.611 TL olarak hesaplamug ve ilgili tutar igin karsilik
ayirmustir (31 Aralik 2016: 3.040.916 TL).

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in diger yiikiimliiliikkleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler TL karsihiklar1 ~ ABD Dolari Euro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 21.560.285 2.668.285 275.000  10.929.360
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Verilen 147.874.627 7.000.000 29.341.171 -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3'iincii Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari 177.605.000 50.000.000 - -

i. Ana Ortak Lehine Verilen (*) 177.605.000 50.000.000 - -

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger

Topluluk Sirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

iii. C maddesi kapsamina Girmeyen 3'iincii Kisiler
Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

347.039.912 59.668.285 29.616.171  10.929.360

(*) Grup’un finansman ihtiyaglarmin bir kismi Grup’un ana ortag: olan Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.
tarafindan temin edilmekte ve ayni sartlarla bagli ortakliklarina kullandirilmaktadir.

Bu kapsamda, Tablonun D-i “Ana Ortaklik Lehine Verilen” boliimiinde yer alan 50 milyon USD tutarindaki
TRI’ler; Sisecam tarafindan 9 Mayis 2013 tarihinde yurtdisina ihrag edilen 7 y1l vadeli ve toplam 500 milyon USD
nominal degerdeki tahvillerden elde edilen fonlarm, 50 milyon USD kadarmimn Grup’a aktarilmasi yoluyla saglanan
fon tutar1 kadar anapara, faiz ve benzeri ddemeleri Grup garanti etmis olup, ligiincii kisiler lehine garanti
vermemistir.
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22.

23.

24,

Karsihiklar, Kosullu Varhlik ve Yiikiimliiliikler (Devami)
31 Arahk 2016

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler TL karsihiklar1  ABD Dolar1 Euro TL
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 22.789.041 3.659.785 437.320 8.287.112
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Verilen 99.986.880 - 26.951.368 -

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitilmesi Amaciyla
Diger 3'iincii Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla

Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 175.960.000 50.000.000 - -
i. Ana Ortak Lehine Verilen (*) 175.960.000 50.000.000 - -

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Topluluk Sirketleri Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

iii. C maddesi kapsamina Girmeyen 3'iincii Kisiler
Lehine Verilen Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur

298.735.921 53.659.785 27.388.688 8.287.112

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarmna oran1 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla %6,10°dur
(31 Aralik 2016 : %6,76).

(*) Grup’un finansman ihtiyaclarinin bir kismi Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.
tarafindan temin edilmekte ve ayni sartlarla bagl ortakliklarina kullandirilmaktadir.

Bu kapsamda, Tablonun D-i “Ana Ortaklik Lehine Verilen” boliimiinde yer alan 50 milyon USD tutarindaki
TRI’ler; Sisecam tarafindan 9 Mayis 2013 tarihinde yurtdisina ihrac edilen 7 y1l vadeli ve toplam 500 milyon USD
nominal degerdeki tahvillerden elde edilen fonlarm, 50 milyon USD kadarinin Grup’a aktarilmasi yoluyla saglanan
fon tutar1 kadar anapara, faiz ve benzeri d6demeleri Grup garanti etmis olup, Ugilincii kisiler lehine garanti
vermemistir.

Taahhiitler
Diger taahhiitler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borclar

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

Personele borglar 3.849.212 3.172.785

30 Eyliil 31 Aralik

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 2017 2016

Yullik izin kargilig 920.323 423.175
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiiklar

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Yurt igi 24.050.903 21.689.795

Yurt disi 3.479.846 2.782.970

27.530.749 24.472.765
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24. Cahisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Kidem tazminati karsiliklari
Yiiriirliikteki Is Yasasi hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi

sona erenlere hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447
sayili Yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakk:
kazananlara da yasal kidem tazminatlari 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati her hizmet yil1 i¢in bir aylik maag iizerinden 4.426,16 TL
(31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) tavamma tabidir. Grup’un kidem tazminati karsihigimin hesaplanmasinda
1 Temmuz 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.732,48 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir (31 Aralik 2016:
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL). Kidem tazminati yiikiimliliigii zorunluluk
olmadigindan dolay1 herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligl sirketin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, isletmenin
yikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
hesaplanmasini 6ngodriir. Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmigtir. Aktiieryal kayip / (kazang) kapsamli gelir tablosunda “Deger Artis Fonlar” igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet y1l1 i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla uygulanan
iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz oranii ifade eder. Sonugta
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla ekli konsolide finansal tablolarda yiikiimliilikkler ¢aliganlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliiglin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Rapor
tarihindeki karsiliklar yillik %6,00 enflasyon (31 Aralik 2016: %6,00) ve %11,50 iskonto orant (31 Aralik 2016:
%11,50) varsayimlarina gore yaklasik %5,19 olarak elde edilen reel iskonto orani (31 Aralik 2016: %5,19)
kullamlmak suretiyle hesaplanmustir. Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip Grup’a kalacak olan
kidem tazminati tutarlarmin tahmini orani da dikkate alinmistir.Calisanlarin emeklilige kadar isten ayrilmama
olasiligi 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla %98,54 (31 Aralik 2016:%98,76)’dir.

Kidem tazminat: karsiliginda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2016
Donem bast - 1 Ocak 24.472.765 23.015.411
Isletme birlesmelerinin etkisi 738.194 -
Yabanci para ¢evrim farklari 377.589 130.115
Hizmet maliyeti 3.551.696 2.186.760
Faiz maliyeti 851.400 763.422
Donem iginde yapilan 6demeler (2.460.895) (2.706.053)
27.530.749 23.389.655

25. Varhklarda Deger Diisiikliigii
30 Eyliil 31 Arahk
Varhklardaki deger diisiikliikleri 2017 2016
Stipheli ticari alacaklar karsilig 2.077.031 1.935.875
Stipheli diger alacaklar karsilig1 33.512 33.512
Stok deger diisiikliigii karsilig 23.779 21.043
Satilmaya hazir finansal varliklar deger diisiikligii karsiligt 655.448 655.448
2.789.770 2.645.878
Satilmaya hazir finansal varhklardaki deger 30 Eyliil 31 Arahk
diisiikliiklerinin detayi 2017 2016
Sisecam Shanghai Trade Co. Ltd. 655.448 655.448
655.448 655.448
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26.

217.

Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 31 Arahik

Diger donen varhklar 2017 2016
Indirilecek KDV 8.482.703 3.510.757
Devreden KDV 179.503 -
Yurtdis1 satiglardan kaynaklanan terkin edilecek KDV 21.908.002 13.713.333
Istirak temettii gelir tahakkuku (*) 14.154.779 -
Diger 278.886 44.712
45.003.873 17.268.802

(*) 30 Eylil 2017 tarihi itibartyla (3.376.295 Euro) Solvay Sisecam Holding AG istirakinden tahsil edilecek
temettii geliridir.

30 Eyliil 31 Arahk

Diger duran varhklar 2017 2016
Gelecek yillar ihtiyact stok 3.125.170 2.932.621
Diger duran varliklar 41.924 37.099
3.167.094 2.969.720

30 Eyliil 31 Arahk

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 2017 2016
Odenecek vergi ve fonlar 2.516.239 2.855.124
Odenecek sosyal giivenlik primleri 2.855.749 2.676.964
Gider tahakkuklar1 264.007 200.939
Diger 1.255.592 1.272.847
6.891.587 7.005.874

Uzun vadeli yiikiimliiliik bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:Bulunmamaktadir).

Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Ozkaynak kalemlerinden “Cikarilmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddesi geregince yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri” yasal kayitlardaki
tutarlar ile gosterilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 gercevesinde yapilan degerlemelerde
ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibartyla kar dagitimina veya sermaye artirimina konu edilemeyen farklarin (enflasyon
diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar gibi) ¢ikarilmis sermaye ile ilgili kismu ¢ikarilmig sermaye kaleminden
sonra gelen “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri” nden kaynaklanan farklar ise “Gec¢mis Yillar Karlar1 / Zararlar1’yla iligkilendirilmistir.

a) Sermaye / Karsihikli Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr (Bir Kurus) itibari degerde 90.000.000.000 adet nama yazili paya
boliinmiistiir.

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Kayitli sermaye tavani (*) 2.500.000.000 1.000.000.000
Onayli ¢ikarilmig sermaye (**) 900.000.000 750.000.000

(*) Sirket esas soOzlesmesinin sermaye ile ilgili 6’mc1 maddesinde belirtilen kayitl sermaye tavamimin
1.000.000.000 Tiirk Lirasindan 2.500.000.000 Tiirk Lirasina yiikseltilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’na
yapilan bagvuruya Sermaye Piyasasi Kurulu 2 Mart 2017 tarih ve 2789 sayili yazisiyla uygunluk vermistir. Ayrica;
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu ve TC Giimriik ve Ticaret Bakanlig1 nezdinde alinan izinlerin akabinde 28
Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda karar ortaklarca oy ¢oklugu ile kabul edilmis ve 10
Nisan 2017 tarih ve 9302 sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmuistir. Bdéylece Sermaye Piyasasi
Kurulunca verilen kayith sermaye tavan izni, 2017-2021 yillar1 (5 Y1l) i¢in gegerli olmustur.

54



Soda Sanayii A.S.

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tlim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devamu)

(**) Sirket Yonetim Kurulu’nun 26 Mayis 2017 tarihli toplantisinda; mevecut 2.500.000.000 Tiirk Liralik kayitli
sermaye tavani i¢erisinde 750.000.000 Tiirk Lirasi olan sirketin ¢ikarilmig sermayesinin 900.000.000 Tiirk Lirasina
yikseltilmesine, arttirtlan 150.000.000 Tirk Lirasinin 77.000.000 TL’sinin 2016 yili kar payindan, 304.973,11
TL’sinin KVK 5/1-e maddesi kapsaminda gayrimenkul ve istirak hissesi satig karlarindan,72.695.026,89 TL’sinin
olaganiistii yedek akgelerden karsilanmasma karar verilmis olup, sermaye artisiyla ilgili Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 22.06.2017 tarih 25/842 sayili karariyla onaylanmis ve sermaye artig iglemleri ile sermaye artigina
iligkin Esas S6zlesmenin Sermaye Maddesi degisikligi 12 Temmuz 2017 tarihinde tescil edilerek, bedelsiz pay
dagitimi 17 Temmuz 2017 tarihinde tamamlanmustir.

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Pay Tutar1  Hisse Oram Pay Tutar1  Hisse Oram

Ortaklar TL (%) TL (%)
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 546.044.946 60,67 454.840.150 60,64
Camis Madencilik A.S. - - 197.304 0,03
Diger (*) 353.955.054 39,33 294.962.546 39,33
Nominal sermaye 900.000.000 100,00 750.000.000 100,00

(*) Sirket’in halka agik kismini olusturmaktadir.

Sirket’in dolayl yoldan nihai ortaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Pay Tutar1  Hisse Oram Pay Tutar1  Hisse Oram
Ortaklar TL (%) TL (%)
T. Is Bankas1 A.S. Mensuplar1 Munzam Sosyal
Giivenlik ve Yardimlasma Sandig1 Vakfi 187.801.737 20,87 158.341.085 21,11
Atatlirk Hisseleri (Cumhuriyet Halk Partisi) 100.483.882 11,16 84.611.324 11,28
Diger (*) 611.714.381 67,97 507.047.591 67,61
Nominal sermaye 900.000.000 100,00 750.000.000 100,00

(*) T.IsBankasi A.S.’nin diger ortaklarmni ve halka agik kisnuni temsil etmektedir.

b) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislar1 (azaliglari) 188.527.132 186.295.892
-Arsa, arazi ve binalarin yeniden degerleme deger artis fonu 188.527.132 186.295.892
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari (kayiplarr) 612.143 572.968
189.139.275 186.868.860

Arsa, arazi ve binalarin yeniden degerleme deger artis fonu

Grup, finansal durumunu gercege uygun degeriyle sunmak amactyla 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla arsa, arazi ve
binalarini yeniden degerleme modeliyle degerlemeye karar vermis, olusan deger artisin1 6zkaynaklarda, ertelenmis
vergi ve kontrol giicli olmayan paylarin etkilerini de dikkate alarak muhasebelestirmistir.
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27. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devamu)

b) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler (devami)

Arsa, arazi ve binalarin yeniden degerleme deger artis fonundaki donem i¢i degisim asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Donem basi - 1 Ocak 186.295.892 185.834.191
Isletme birlesme etkisi 1.975.914 -
Kontrol giicii olmayan paylardaki degisimin etkisi (1.369) 190.404
Cevrim farki 285.217 97.395
Ertelenmis vergi etkisi (28.522) (10.829)
188.527.132 186.111.161

Tanmimlanmuis fayda planlar: yveniden olciim kazanclari(kayiplari)

TMS-19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda muhasebelestirilmesine izin
vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilmigtir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden

siiflandirilmayacak niteliktedir.

Kidem tazminati karsilig1 aktiieryal kayip/kazang fonundaki donem i¢i degisim asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Donem bast - 1 Ocak 572.968 166.783
Isletme birlesme etkisi 39.175 -
612.143 166.783

c) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

30 Eyliil 31 Arahk

Deger Artis Fonlari 2017 2016
Yabanci para ¢evrim farklari 315.685.810 228.128.320
315.685.810 228.128.320

Yabanci para cevrim farklar

Grup’un Tirkiye disindaki bagli ortaklik ve istiraklerin finansal tablolarimin TL raporlama para birimine

dontistiirtilmesi ile olusan ve 6zkaynaklara yansitilan yabanci para ¢evrim farklarindan olugmaktadir.

d) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

30 Eyliil 31 Aralik

Ana ortakhiga ait kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2017 2016
Yasal yedekler 164.293.381 124.329.304
Sermayeye eklenecek gayrimenkul satis kazanglar - 304.973
164.293.381 124.634.277
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27. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devamu)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler (devami)
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan karin ddenmis sermayenin %5 ini agan
kisminin %10°u oraninda ayrilir.

Halka agik sirketler temettii dagitimlarint SPK tarafindan yayimlanan standartlar ve tebliglerin 6ngoérdiigii esaslar
cergevesinde yaparlar.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler” ve kar dagitimi disindaki belli amaglar
(vergi avantaj1 elde edebilmek i¢in ayrilan istirak satig kazanglari) i¢in ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari
ile gosterilmistir. Bu kapsamda TFRS esaslar1 ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi
itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirrmma konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan
farkliliklart ge¢cmis yillar karlari / zararlariyla iliskilendirilmistir.

e) Geemis Yillar Karlari

Rapor tarihi itibariyla 916.353.119 TL (31 Aralik 2016: 733.299.499 TL) tutarindaki konsolide ge¢mis yil karlari
icerisinde yer alan ana ortakligin yasal olaganiistii yedek akge tutar1 888.942.897 TL’dir (31 Aralik 2016:
804.320.475 TL).

Kar Dagitimi

Kar dagiiminin SPK’nin Seri: 11-19.1 sayili “Kar Payi Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar
gergevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini, Seri: 11-14.1 sayili
Teblig ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini
dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Kar dagitimima konu edilebilecek kaynaklar
Sirket’in rapor tarihi itibariyla yasal kayitlarinda yer alan net dagitilabilir donem kari ile kar dagittimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin tutar1 asagida belirtilmistir.

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Net donem kar1 382.765.279 474.281.524
I. Tertip yasal yedek karsiligt (19.138.264) (23.714.076)
Dagitilabilir net donem kari 363.627.015 450.567.448
Olaganiistii yedek 888.942.897 804.320.475
1.252.569.912 1.254.887.923

Sirket’in 28 Mart 2017 tarihinde yapilan Ortaklar Olagan Genel Kurul toplantisinda mevcut ¢ikarilmig sermayenin
% 26,66666 oranina tekabiil eden 200.000.000 Tirk Liras: tutarindaki briit temettiiniin nakden, %10,26666 oranina
tekabiil eden 77.000.000 Tiirk Lirasi tutarindaki temettiiniin ise bedelsiz pay olarak dagitilmasina, nakit temettiiniin
O0deme tarihinin 30 Mayis 2017 olarak belirlenmesine ve bedelsiz paylarin ise yasal siirecin tamamlanmasini
takiben dagitilmasina karar verilmistir.
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27. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devamu)

f) Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis / ¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6zkaynak hesap grubu
kalemlerinden ana ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunda
0zkaynak hesap grubunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” kaleminde gosterilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan ana ortaklik digindaki paylara
isabet eden kisim doénem kar1 / (zarar1) kaleminden sonra donem kar1 / (zararimin) dagilimi altinda kontrol giicii
olmayan paylar adiyla gosterilir.

Kontrol giicii olmayan paylarin 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 déneminde yaptig1 sermaye katkilari:

Donem igerisinde islem ger¢eklesmemistir.

Kontrol giicii olmayan paylarin 1 Ocak — 31 Aralik 2016 déneminde yaptig1 sermaye katkilari:

Sisecam Chem Investment B.V.’nin nakdi sermaye artisina kontrol giicii olmayan ortaklar katilmamustir.

Grup sirketlerimizin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 déneminde yapilan islemler:

Sirketimizin % 45’ine, Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S’nin %5 ine sahip oldugu is ortakligimiz Oxyvit Kimya
Sanayii ve Ticaret A.$’nin kalan %50 hissesine sahip olan Cheminvest Deri Kimyasallar Sanayii ve Ticaret
A.$’nin tamami 7 Milyon ABD Dolar1 (24.810.800 TL) bedelle Italya’da yerlesik Cheminvest S.P.A. ve diger
ortaklarindan satin alinmig olup, 25 Temmuz 2017 tarihli Yonetim Kurulu Kararina uygun olarak Hisse Devir
Sozlesmesi imzalanmig ve hisselerin devri gergeklesmistir.

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. aktifinde bulunan %5’lik 16.749 TL nominal degerli Oxyvit Kimya Sanayii
ve Ticaret A.S. paylari 31 Temmuz 2017 tarihinde 699.958,21 ABD Dolari’na (2.470.293 TL) satin alinmustir.

Grup sirketlerimizin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda 1 Ocak — 31 Aralik 2016 doneminde yapilan islemler:
Sirket’in bagl ortakhigi Sisecam Chem Investment B.V.’nin sermayesi Subat 2016 ay1 icinde nakit olarak
artirilmigtir. Nakit sermaye artisina sadece Sirket’in katilmasi nedeniyle, Sirket’in Sisecam Chem Investment
B.V.’deki katilim orant %99,46’dan %99,47’ye ¢ikmustir.

Bagli ortakliklarimizdan Sisecam Chem Investment B.V. portfoyiinde bulunan Sisecam Soda Lukavac D.O.O.‘nun
13.050.400 BAM degerdeki azinlik paylarini 14 Mart 2016 tarihinde 5.500.000 BAM 6deyerek satin almustir.

Bu islemler istirakler ve bagli ortakliklarin efektif sermaye yapilarini da etkilemekte olup, 6zkaynaklardaki etkisi

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 31 Aralik
2017 2016
Ana ortakliga ait 6zkaynak (1.077.570) 18.865.958
Kontrol giicii olmayan paylar (1.392.723) (27.843.885)
(2.470.293) (8.977.927)
g) Bagh ortakhik satisi

1 Ocak — 30 Eyliil 2017 déneminde bagli ortaklik satis1 olmamistir (31 Aralik 2016:Yoktur).
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28. Hasilat ve Satislarin Maliyeti

29.

30.

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Hasilat 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Hasilat 1.586.040.853 1.262.835.216 532.370.286 426.575.978
Elektrik satiglari (¥) 114.984.655 199.703.524 42.118.742 66.705.808
Diger gelirler 649.125 697.728 221.965 176.638
Satig iadeleri (948.416) (2.035.947) (666.346) (86.154)
Satis iskontolar1 (7.095.816) (5.332.142) (2.829.019) (1.731.479)
Satislardan diger indirimler - (14.190) - -
1.693.630.401 1.455.854.189 571.215.628 491.640.791

(*) 1 Ocak-30 Eylil 2017 hesap doéneminde 827.025.098 kwh elektrik satilmistir (1 Ocak-30 Eyliil

2016:1.390.986.565 kwh).

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

Satislarin Maliyeti 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Ik madde ve malzeme giderleri (516.169.975) (383.297.635) (185.643.212) (123.925.454)
Dogrudan isgilik giderleri (35.485.221) (29.351.175) (12.454.500) (9.710.320)
Genel Uretim giderleri (299.307.831) (376.926.948) (104.291.901) (122.200.771)
Amortisman giderleri (97.148.994) (68.642.140) (33.152.539) (22.240.643)
Yar1 mamul stoklarindaki degisim 3.458.851 1.757.059 4.535.627 1.447.237
Mamul stoklarindaki degisim (1.030.033) 1.272.783 5.318.916 (4.156.208)
Satilan mamullerin maliyeti (945.683.203) (855.188.056) (325.687.609) (280.786.159)
Satilan ticari mallar maliyeti (217.444.426) (172.063.748) (74.123.171) (58.083.898)
(1.163.127.629)  (1.027.251.804) (399.810.780) (338.870.057)

Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Genel yonetim giderleri (59.387.008) (51.712.459) (17.611.607) (12.903.888)
Pazarlama giderleri (111.130.059) (70.316.280) (37.145.653) (24.367.959)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (2.113.101) (5.641.124) (769.048) (2.824.870)
(172.630.168) (127.669.863) (55.526.308) (40.096.717)

Cesit Esasina Gore Simiflandirilmis Giderler
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Malzeme giderleri (2.965.987) (2.500.287) (994.850) (573.210)
Is¢i ve personel iicret giderleri (40.683.911) (33.673.703) (13.559.669) (9.772.931)

Disaridan saglanan hizmet

giderleri (54.106.630) (39.748.438) (17.100.012) (10.041.641)
Cesitli giderler (67.485.099) (46.834.371) (22.236.386) (18.318.815)
Vergi, resim ve harglar (4.050.914) (2.261.673) (480.853) (495.144)
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri (3.337.627) (2.651.391) (1.154.538) (894.976)
(172.630.168) (127.669.863) (55.526.308) (40.096.717)
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31. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

Esas Faaliyetlerden Diger 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Gelirler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Esas faaliyetlerle ilgili kur fark geliri 37.739.062 28.380.712 7.449.541 11.719.966
Esas faaliyetlerle ilgili vade farki geliri 216.381 2.002 199.768 (473)
Reeskont faiz gelirleri 86.082 163.628 943 23.353
Hizmet gelirleri 4.905.516 4.196.085 1.219.705 1.432.218
Kira gelirleri 36.230 67.795 10.384 8.019
Hurda satig karlari 1.954.014 1.552.563 1.124.204 328.955
Hammadde malzeme satis kar1 5.902.013 5.394.912 2.503.358 1.857.540
Sigorta hasar tazminatlari 126.284 35.336 5.021 8.596
Diger esas faaliyetlerden gelirler 5.079.983 7.617.719 1.994.997 2.398.889
56.045.565 47.410.752 14.507.921 17.777.063
Esas Faaliyetlerden Diger 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Giderler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki gideri (34.469.407) (23.202.249) (2.547.040) (5.101.604)
Esas faaliyetlerle ilgili vade farki gideri (127.175) (201.940) 243.552 (51.521)
Reeskont faiz giderleri (400.854) (314.019) (51.503) (62.467)
Komisyon giderleri (161.141) (90.771) (79.989) (84.520)
Hammadde malzeme satig zararlart (5.667.142) (5.343.047) (2.385.649) (1.910.068)
Dava giderleri (855.396) (1.298.817) (131.296) (134.046)
Karsilik giderleri (26.628) (937.630) (19.447) (33.037)
Diger esas faaliyetlerden giderler (11.544.967) (12.736.715) (6.623.235) (6.641.100)
(53.252.710) (44.125.188) (11.594.607) (14.018.363)

32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler
Yatirim Faaliyetlerinden 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Gelirler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Temettii gelirleri 6.400 4.000 - -
Finansal varlik degerleme farki (*) 36.231.970 935.568 20.765.325 935.568
Satilmaya hazir fin. varlik satig kar1 8.285 - - -
Maddi duran varlik satis karlari 105.299 176.203 31.608 9.010
36.351.954 1.115.771 20.796.933 944.578
Yatirim Faaliyetlerinden 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Giderler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Maddi duran varlik satis zararlart (86.946) (6.206) (14.915) (5.443)
Finansal varlik degerleme farki (¥) (33.570.882) - (13.247.090) -
(33.657.828) (6.206) (13.262.005) (5.443)
Yatirim Faaliyetlerinden 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Gelirler/(Giderler) Net 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Temettii gelirleri 6.400 4.000 - -
Finansal varlik degerleme fark: (*) 2.661.088 935.568 7.518.235 935.568
Satilmaya hazir fin. varlik satig kari 8.285 - - -
Maddi duran varlik satis kar/(zararlar1) 18.353 169.997 16.693 3.567
2.694.126 1.109.565 7.534.928 939.135

(*) Menkul kiymetlerdeki faiz gelirleri finansal varlik degerleme farki ile netlestirilmistir.
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32. Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler (Devami)

33.

Menkul kiymetlerden donem igerisinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Menkul kiymet ihraccisi 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt San. A.S. 65.615 - - -
Arcelik A.S. 407.191 - - -
Turkeell Tletisim Hizmetleri A.S. 725.675 - - -
Tiirk Eximbank 655.283 - - -
Tiirk Eximbank 214.875 - 104.282 -
Tiirk Eximbank 177.490 - 87.155 -
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 913.264 124.647 437.192 124.647
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 277.939 - 136.259 -
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 514.580 - 251.738 -
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 184.176 - 89.385 -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 464.070 - - -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 191.625 - - -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 750.338 - - -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 252.314 - - -
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. 55.953 - - -
Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. 618.609 - - -
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 885.424 - - -
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 199.563 - 169.421 -
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 265.775 - - -
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 1.612.425 - 1.612.425 -
Ziraat Bankasi A.S. 142.718 - - -
9.574.902 124.647 2.887.857 124.647

Finansman Gelirleri ve Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Finansman Gelirleri 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Kambiyo karlari 155.382.330 109.089.035 31.897.258 39.409.318
- Nakit ve nakit benzerleri 124.198.283 89.041.370 26.543.357 33.670.689
- Banka kredileri 1.802.297 1.512.190 274.446 278.054
- Cikarimus tahviller 23.885.000 13.995.000 4.410.000 2.900.000
- Diger 5.496.750 4.540.475 669.455 2.560.575
Faiz gelirleri 26.138.705 20.474.787 6.312.000 4.859.704
- Vadeli mevduatlar 19.031.533 12.604.142 5.412.630 3.411.516
- Diger 7.107.172 7.870.645 899.370 1.448.188
181.521.035 129.563.822 38.209.258 44.269.022
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Finansman Giderleri 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Kambiyo zararlari (110.743.802) (90.530.008) (18.036.800) (22.284.081)
- Nakit ve nakit benzerleri (80.224.840) (67.721.860) (10.718.355) (12.848.922)
- Banka kredileri (2.095.668) (1.940.045) (603.870) (768.483)
- Cikarinusg tahviller (25.530.000) (18.410.000) (6.660.000) (8.015.000)
- Diger (2.893.294) (2.458.103) (54.575) (651.676)
Faiz giderleri (15.358.418) (16.232.202) (6.167.532) (4.221.892)
- Banka kredileri (2.940.518) (3.291.436) (943.817) (1.179.856)
- Cikarinug tahviller (5.722.025) (4.763.813) (1.934.153) (1.641.999)
- Diger (6.695.875) (8.176.953) (3.289.562) (1.400.037)
(126.102.220)  (106.762.210) (24.204.332) (26.505.973)
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33. Finansman Gelirleri ve Giderleri (Devami)

34.

35.

Finansman Gelirleri / 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
Giderleri (Net) 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Kambiyo kar/(zararlar1) 44.638.528 18.559.027 13.860.458 17.125.237
- Nakit ve nakit benzerleri 43.973.443 21.319.510 15.825.002 20.821.767

- Banka kredileri (293.371) (427.855) (329.424) (490.429)

- Cikarilnug tahviller (1.645.000) (4.415.000) (2.250.000) (5.115.000)

- Diger 2.603.456 2.082.372 614.880 1.908.899

Faiz gelir/(giderleri) 10.780.287 4.242.585 144.468 637.812
- Banka mevduat ve kredileri 16.091.015 9.312.706 4.468.813 2.231.660

- Cikarilnug tahviller (5.722.025) (4.763.813) (1.934.153) (1.641.999)

- Diger 411.297 (306.308) (2.390.192) 48.151

55.418.815 22.801.612 14.004.926 17.763.049

Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Gelir Vergileri(Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varliklart ve yitkiimliiliikleri
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile
Tiirkiye Muhasebe FStandartlari’na gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan

kaynaklanmaktadir.

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagli ortakliklarina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig iizere, vergi karsiliklart her bir igletme bazinda ayr1
olarak hesaplanmustir. Bu kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen isletmelere ait ertelenmis
vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri de netlestirilmeden ayr1 olarak gésterilmistir.

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Ertelenmis vergi varliklar 9.301.671 15.465.168
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri(-) (425.646) (219.299)
8.876.025 15.245.869

Ertelenmis vergi varhiklary/(yiikiimliiliikleri)(net)
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35. Gelir Vergileri(Ertelenmis Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

30 Eyliil 31 Arahik
Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhiliklari 2017 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme ve ekonomik
Omiir farkliliklart 208.905.854 191.562.371
Kidem tazminati karsiliklari (27.530.749) (24.472.765)
Stoklarin yeniden degerlemesi 466.713 431.135
Hasilat ertelemesi (15.739.695) (20.225.347)
Vergiden mahsup edilecek gegmis yillar zararlari (293.512) -
Indirimli kurumlar vergisi (187.578.743) (222.874.473)
Diger (21.295.190) 532.454
(43.065.322) (75.046.625)
30 Eyliil 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varhklar)/yiikiimliiliikleri: 2017 2016
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme ve ekonomik
Omiir farkliliklar (41.533.622) (38.093.416)
Kidem tazminati1 karsiliklar 5.567.677 4.996.378
Stoklarin yeniden degerlemesi (93.343) (86.227)
Hasilat ertelemesi 3.147.939 4.045.069
Vergiden mahsup edilecek gegmis yillar zararlari 58.702 -
Indirimli kurumlar vergisi 37.515.749 44.574.895
Diger 4.212.923 (190.830)
8.876.025 15.245.869

Mali zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere Tiirkiye’de maksimum 5 yil

taginabilir.

Ertelenmis vergi varligi hesaplanmamig mali zarar yoktur (31 Aralik 2016: Yoktur).

Ertelenen vergi varlik / (ylikiimliiliklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 30 Eyliil

2017 2016

Donem basi - 1 Ocak 15.245.869 3.499.176
Yabanci para ¢gevrim farki 6.296 2.696
Isletme birlesme etkisi (226.831) -
Ozkaynaklar ile iliskilendirilen (28.522) (10.829)
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen (6.120.787) (3.834.653)
8.876.025 (343.610)

Kurumlar vergisi

Sirket Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirk Vergi Kanunu ana sirket ve bagl ortakliklarinin
konsolide bir vergi beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal
tablolarda yansitilan vergi karsiliklar1 konsolide edilen sirketleri ayr1 tiizel kisilik bazinda dikkate alarak
hesaplanmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de ki kurumlar vergisi vergi oran1 %20°dir (31 Aralik 2016: %20).
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35. Gelir Vergileri(Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Ulkeler itibartyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar1 (%) asagidaki gibidir:

Ulke 30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
Bosna Hersek 10,0 10,0
Bulgaristan 10,0 10,0
Italya 27,9 31,4
Hollanda (*) 20,0-25,0 20,0-25,0

(*) Hollanda’da 200.000 Euro’ya kadar olusan kardan %20, asan kismu i¢in %25 oraninda vergi
uygulanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili kurum
kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir (2016: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 y1l tagmabilir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak
iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapilmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 23 Temmuz
2006 tarihinden itibaren tiim sirketlerde %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
aylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasi

2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlart Hakkinda Karar kapsaminda biiyiik 6l¢ekli yatirimlar ile bolgesel
uygulama kapsaminda gergeklestirilen yatirimlarda, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi
cercevesinde, indirimli kurumlar vergisi destegi alinmaktadir. Tesvik belgesinde belirtilen yatirima katki oranina
gore hesaplanan yatirima katki tutarina ulagilana kadar her yil 6denecek kurumlar vergisi tutar1 eksik 6denmek
suretiyle bu tesvikten yararlanilmaktadir. Ayn1 Karar kapsaminda alinan yatirim tegvik belgeleri geregince KDV ve
giimriik vergisi tesvikinden de yararlaniimaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vergi karsiliklar1 agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
Cari vergi yiikiimliliigii. 2017 2016
Kurumlar vergisi karsiligi 64.918.694 80.230.223
Pesin 6denen vergi ve fonlar (45.480.499) (50.313.326)
Bilancodaki vergi karsihg: 19.438.195 29.916.897
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35. Gelir Vergileri(Ertelenmis Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri Dahil) (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Cari donem kurumlar vergisi gideri (64.918.694) (46.373.535)
Isletme birlesme etkisi 3.320.763 -
Yabanci para gevrim farki 94.751 40.392
Ertelenmis vergi gideri (6.120.787) (3.834.653)

Gelir tablosundaki vergi gideri

(67.623.967)

(50.167.796)

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi karsiiginin mutabakati 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Vergi ve ana ortaklik dig1 paylar 6ncesi kar 490.916.911 381.109.474
Gegerli vergi orant %20 %20
Hesaplanan vergi (98.183.382) (76.221.895)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsihiginin mutabakati
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.498.260) (3.541.676)
- Temettii ve vergiden muaf diger gelirler 24.394.747 21.508.505
- Vergiden mahsup edilebilecek ge¢mis y1l zararlari 45.374 -
- Farkli vergi oranlarina tabi yurtdis1 sirketlerin etkisi 5.154.229 4.988.173
- Indirimli kurumlar vergisi 6.777.973 7.505.571
- Diger (3.314.648) (4.406.474)
Gelir tablosundaki vergi karsihig (67.623.967) (50.167.796)

Sirket’in Bosna Hersek’te bulunan bagli ortagi Sisecam Soda Lukavac D.O.O. yatirim tesvik kapsaminda yapmis
oldugu yatirimlardan dolay1, Bosna Hersek vergi mevzuati uyarinca vergiden muaftir.

30 Eyliil 31 Arahk
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklar 2017 2016
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 15.293 -
36. Pay Basina Kazang
1 Ocak- 1 Ocak-
Pay Basina Kazang 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Donem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayisi (tam degeri) 900.000.000 900.000.000
Ana girket hissedarlarina ait net donem kar1 422.607.342 330.344.502
Pay basina kazang 0,470 0,367
Ana sirket hissedarlarina ait toplam
kapsamli gelir 510.420.158 358.524.245
Toplam kapsamh gelirden elde edilen
Pay basina kazang 0,567 0,398
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37. Tliskili Taraf Aciklamalar

Grup ile iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmigtir.

30 Eyliil 31 Aralik
iliskili taraflarda tutulan mevduatlar 2017 2016
T.Is Bankas1 A.S.
- Vadesiz 2.428.920 4.920.189
- Vadeli 619.964.164 914.796.125
622.393.084 919.716.314
Isbank AG
- Vadesiz 3.202.843 341.862
- Vadeli - -
3.202.843 341.862
30 Eyliil 31 Arahk
iligkili taraflardan kullanilan krediler 2017 2016
T.Is Bankasi A.S. 18.915 18.651
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 11.193.462 13.914.474
IFC 123.754.040 99.900.419
T. Sise ve Cam Fabr. A.S. araciligiyla finansal bor¢lanmalar (*) 179.904.244 176.216.260
314.870.661 290.049.804

(*) T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 9 Mayis 2013 tarihinde nominal tutart 500 milyon USD ve itfa tarihi May1s
2020 olan 7 yil vadeli, sabit faizli tahvil ihra¢ etmistir. S6z konusu tahviller i¢in faiz orami yiizde 4,25 olarak
belirlenmistir. Ana para 6demesi ise vade tarihinde yapilacaktir. Bu tahvillerin ihract sonrasinda saglanan 50
milyon USD tutarindaki fon Grup’a aktarilmis ve Grup’a saglanan fon tutar1 kadar anapara, faiz ve benzeri

O0demeleri i¢in miinferiden garanti verilmistir.

30 Eyliil 31 Arahik

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirnmlar 2017 2016
T.Is Bankas1 A.S. 115.445.242 25.875.201
T.Smai Kalkinma Bankas1 A.S. 58.738.097 10.866.785
174.183.339 36.741.986

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin kupon faiz oranlar1 ve nominal tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik
2017 2016

Kupon Faiz Nominal Tutar Nominal Tutar

Menkul kiymet ihraccisi ISIN Kodu Oram (%) (USD) (USD)
T.is Bankas1 A.S. XS1390320981 5,375 4.696.400 3.696.400
T.is Bankas1 A.S. XS§1079527211 5,000 8.990.000 2.190.000
T.is Bankas1 A.S. XS1117601796 5,375 2.656.000 -
T.is Bankas1 A.S. XS1578203462 6,125 210.000 -
T.is Bankasi A.S. XS1508390090 5,500 15.700.000 1.500.000
32.252.400 7.386.400
T.Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. XS1219733752 5,125 5.050.000 600.000
T.Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. XS1412393172 4,875 11.424.700 2.502.700
16.474.700 3.102.700
48.727.100 10.489.100
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37. Mliskili Taraf Aciklamalar1 (Devam)

30 Eyliil 31 Arahk
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 2017 2016
Trakya Cam Sanayii A.S. 20.160.197 17.664.418
Sisecam Enerji A.S. 14.322.079 28.725.957
Trakya Glass Bulgaria EAD 12.319.762 10.538.490
Anadolu Cam Sanayii A.S. 6.967.438 4.228.657
Pasabahc¢e Bulgaria EAD 3.042.315 2.763.168
HNG Float Glass Limited 2.099.106 1.583.640
Pagabah¢e Cam San. ve Tic. A.S. 1.658.724 4.869.432
Saint Gobain Glass Egypt S.A.E. 372.971 -
Trakya Yenisehir Cam Sanayii A.S. 207.621 11.588.322
Trakya Polatli Cam Sanayii A.S. 153.459 5.955.039
Cam Elyaf Sanayii A.S. 71.284 161.913
Rudnik Krecnjaka Vijenac D.O.0O. 50.817 -
Fabrika Cementa Lukavac D.D.(FCL) 5.191 29.694
Denizli Cam Sanayii ve Tic. A.S. 1.770 114.654
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. 1.044 -
Solvay Sisecam Holding AG - 3.131.602
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. - 1.210.564
Anadolu Cam Yenigehir Sanayi A.S. - 7.648.344
Anadolu Cam Eskisehir Sanayi A.S. - 4.697.363
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - 118.872
61.433.778 105.030.129
30 Eyliil 31 Aralik
iligkili taraflardan diger alacaklar 2017 2016
Trakya Cam Sanayii A.S. 8.844.483 9.465.980
Anadolu Cam Sanayii A.S. 3.605.905 2.158.088
Pasabahg¢e Cam San. ve Tic. A.S. 759.925 3.222.882
Camis Madencilik A.S. 302.973 -
Cam Elyaf Sanayii A.S. 157.587 108.848
Trakya Yenigehir Cam Sanayii A.S. 85.766 5.562.485
Trakya Polatli Cam Sanayi A.S. 61.159 3.620.665
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 15.744 -
Denizli Cam Sanayii ve Tic. A.S. 1.773 50.714
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. - 5.021.695
Anadolu Cam Yenisehir Sanayi A.S. - 3.785.961
Anadolu Cam Eskisehir Sanayi A.S. - 2.697.445
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 15.312
Madencilik San.Tic.A.S. - 161.379
13.835.315 35.871.454
30 Eyliil 31 Aralik
Diger donen varhklar 2017 2016
Istirak temettii gelir tahakkuku (*) 14.154.779 -
14.154.779 -

(*) Istiraklerimizden Solvay Sisecam Holding AG’den aliacak 3.376.295 Euro (14.154.779 TL) temettii tutar1 i¢in
gelir tahakkuku muhasebelestirilmistir. Istirakimiz, séz konusu temettii tutarin1 2017 yilsonuna kadar ortaklarmna
nakit olarak 6deyecektir.
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37. Mliskili Taraf Aciklamalar1 (Devam)

30 Eyliil 31 Arahk
Mliskili taraflara ticari borglar 2017 2016
Solvay Sisecam Holding AG 41.440.566 35.830.174
T. Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 29.980.785 2.362.339
Sisecam Enerji A.S. 27.214.583 27.147.469
Sisecam Dis Ticaret A.S. 10.028.198 8.462.326
Rudnik Krecnjaka Vijenac D.O.O. 1.475.424 1.092.467
Cam Elyaf Sanayii A.S. 10.666 -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 8.960 16.750
Trakya Cam Sanayii A.S. 1.663 -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 208 -
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. - 157.343
Is Portfoy Yénetimi A.S. - 33.482
Camis Ambalaj Sanayii A.S. - 10.776
110.161.053 75.113.126
30 Eyliil 31 Aralik
iligkili taraflara diger borglar 2017 2016
Sisecam Dis Ticaret A.S. 53.492.133 34.431.290
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 24.036.974 55.366.652
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 68.640 171.242
Sisecam Enerji A.S. 36.368 928.040
Pagabahce Magazalart A.S. 779 2.840
Cayirova Cam Sanayii A.S. 385 1.802
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. - 168.622
Camis Madencilik A.S. - 25.766
77.635.279 91.096.254
1 Ocak- 1 Ocak-
Iliskili taraflara satislar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Sisecam Enerji A.S. 107.097.366 188.345.525
Trakya Cam Sanayii A.S. 81.080.734 54.034.878
Trakya Glass Bulgaria EAD 42.910.418 37.689.747
Sisecam Flat Glass Italy S.R.L. 24.859.757 -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 21.416.027 15.328.666
HNG Float Glass Limited 11.978.592 -
Pasabah¢e Bulgaria EAD 10.567.872 9.045.563
Pagabahg¢e Cam San. ve Tic. A.S. 8.952.599 20.813.545
JSC Mina 5.807.862 4.799.224
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. 3.373.749 3.738.196
Saint Gobain Glass Egypt S.A.E. 784.615 3.804.415
Trakya Yenigehir Cam Sanayii A.S. 749.250 39.610.423
Trakya Polatli Cam Sanayii A.S. 535.050 27.194.074
Cam Elyaf Sanayii A.S. 305.858 256.997
Fabrika Cementa Lukavac D.D.(FCL) 58.790 49,345
Denizli Cam Sanayii ve Tic. A.S. 6.000 370.552
Anadolu Cam Yenigehir Sanayi A.S. - 25.668.182
Anadolu Cam Eskigehir Sanayi A.S. - 20.369.917
320.484.539 451.119.249

Grup’un 1 Ocak — 30 Eyliill 2017 hesap doneminde yaptigt ihracatin 805.333.390 TL’lik kismu (1 Ocak —
30 Eyliil 2016: 577.702.251 TL) Sisecam Dig Ticaret A.S. araciligiyla yapilmistir.
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37. Mliskili Taraf Aciklamalar1 (Devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflardan alhmlar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Sisecam Enerji A.S. 235.647.102 168.872.127
Solvay Sisecam Holding AG 167.687.409 134.816.839
Rudnik Krecniaka Viienac D.O.O. 8.740.922 7.132.935
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. 465.662 518.892
Cayirova Cam Sanayii A.S. - 361.473
Camis Ambalaj Sanayii A.S. - 63.048
412.541.095 311.765.314
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflardan temettii gelirleri 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Camis Elektrik Uretim A.S. 6.400 4.000
6.400 4.000
1 Ocak- 1 Ocak-
iliskili taraflarla ilgili faiz gelirleri 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
T.Is Bankasi A.S. 17.307.376 11.254.917
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 4.846.100 54.634
Trakya Cam Sanayii A.S. 1.057.457 385.608
Anadolu Cam Sanayii A. S. 472.456 324.677
Sisecam Enerji A.S. 236.313 2.860.032
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. 199.767 217.447
Trakya Yenisehir Cam Sanayii A.S. 178.630 705.915
Pagabah¢e Cam San. ve Tic. A.S. 127.936 388.194
Anadolu Cam Yenigehir Sanayi A.S. - 431.720
Trakya Polatli Cam Sanayii A.S. 99.668 457.839
Anadolu Cam Eskisehir Sanayi A.S. - 539.939
Cam Elyaf Sanayii A.S. 44831 2.604
Camis Madencilik A.S. 31.223 1.472.571
Sisecam Di1s Ticaret A.S. 10.652 -
Denizli Cam Sanayii ve Tic. A.S. 1.829 14.691
Camis Elektrik Uretim A.S. 77 14.777
24.614.315 19.125.565

Grup’un ticari olmayan borg ve alacaklari, y1l igerisinde Grup’un ve bagl bulunan Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1
A.S. Toplulugu sirketlerinin finansman ihtiyacin1 karsilamak amaciyla verilen ve alinan bor¢ ve alacaklardan
olusmaktadir. Ticari olmayan borg ve alacaklar belirli bir vadeye bagli olmayip, Sirket dénem sonlarinda ilgili borg
ve alacaklara, Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. Toplulugu tarafindan yapilan degerlendirmeler ve para
piyasalarinda ortaya ¢ikan gelismeler dikkate alinarak aylik olarak belirlenen cari hesap faizi oranini kullanmak
suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 2017 Eyliil ay1 cari hesap faizi aylik %1,19 (2016 Aralik:

%0,983) olarak uygulanmustir.

1 Ocak- 1 Ocak-

iligkili taraflarla ilgili diger gelirler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Camig Madencilik A.S. 2.064.543 1.561.416
Solvay Sisecam Holding AG 1.590.718 1.888.947
Cam Elyaf Sanayii A.S. 725.071 580.920
Trakya Cam Sanayii A.S. 385.432 2.240.777
Rudnik Krecnjaka Vijenac D.O.O. 256.952 274.030
Oxyvit Kimya San. ve Tic. A.S. 128.283 149.549
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 126.582 252.526
Pagabah¢e Cam San. ve Tic. A.S. 105.469 658.063
5.383.050 7.606.228
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37. Mliskili Taraf Aciklamalar1 (Devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
iligkili taraflara 6denen hizmet bedeli 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 15.915.825 15.026.526
15.915.825 15.026.526
1 Ocak- 1 Ocak-
fliskili taraflarla ilgili faiz giderleri 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Sisecam Dis Ticaret A.S. 4.399.866 1.769.439
IFC 2.407.699 2.513.228
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 2.034.134 4.629.829
T.Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 492.391 562.020
T.Is Bankas1 A.S. 83.554 330.479
Cam Elyaf Sanayii A.S. 7.486 1.156.677
Sisecam Enerji A.S. 2.331 68.172
Pasabahce Magazalar1 A.S. 26 7.688
Trakya Cam Sanayii A.S. - 144.536
Anadolu Cam Sanayii A.S. - 72.076
Cayirova Cam Sanayii A.S. - 34.792
Camis Ambalaj Sanayii A.S. - 26.269
9.427.487 11.315.205
1 Ocak- 1 Ocak-
iligkili taraflarla ilgili diger giderler 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart A.S. 13.267.723 532.686
Sisecam Dis Ticaret A.S. 4.420.058 3.092.223
Sisecam Enerji A.S. 1.710.560 2.942.704
Rudnik Krecnjaka Vijenac D.O.O. 925.049 255.404
Is Gayrimenkul Yatirim Ort. A.S. 727.269 1.296.965
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta A.S. 563.029 -
T.Is Bankasi A.S. 522.398 430.353
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 370.663 511.461
Is Portfoy Yonetimi A.S. 332.283 82.733
Solvay Sisecam Holding AG 31.234 29.298
Camis Madencilik A.S. 28.714 -
Pagabah¢e Magazalart A.S. 2.906 -
Fabrika Cementa Lukavac D.D.(FCL) 2.235 -
Trakya Glass Bulgaria EAD 291 -
Cam Elyaf Sanayii A.S. 145 -
Sisecam Shanghai Trading Co. Ltd. - 1.729.177
Cayirova Cam Sanayii A.S. - 81.207
Camis Ambalaj Sanayii A.S. - 3.461
22.904.557 10.987.672
1 Ocak- 1 Ocak-
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Ana §irket 3.813.801 3.505.214
Konsolidasyona tabi diger sirketler 1.702.301 1.294.216
5.516.102 4.799.430

Sirket’in {ist diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri ile genel miidiir, direktdrler, genel miidiir yardimcilar1 ve
bagkan yardimcilarindan olugmaktadir. 1 Ocak- 30 Eyliil 2017 ve 1 Ocak — 30 Eyliil 2016 donemlerinde st
yonetime emeklilik sosyal yardimlari, isten ¢ikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6demeler ve
diger uzun vadeli faydalar saglanmamstir.
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a) Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay: hedeflemektedir. Grup’un sermaye yapis,
Dipnot 8 ve 10’da agiklanan kredileri de igeren borglanmalar, Dipnot 6’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve
Dipnot 27°de agiklanan sirasiyla ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gecmis yil karlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smnifiyla iliskilendirilen riskler sirket yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisi yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihract yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi
gibi finansal borglar ve yiikiimliilikleri ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahk

2017 2016

Finansal ve ticari borglar 549.751.425 529.181.570
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (750.138.139) (971.426.420)
Net bor¢ (200.386.714) (442.244.850)
Toplam 6zkaynak 2.912.725.005 2.602.714.927
Net bor¢/ Ozkaynak oram (%7) (%17)

(b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimu faiz orani riski
ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
iizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir risk yonetimi birimi
tarafindan yuritiilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un risk yonetimi birimi tarafindan finansal
risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon initeleri ile birlikte ¢alismak suretiyle riskin azaltilmasina
yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat
gerekse de doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tlirev iriinlerinin ve diger tiirevsel olmayan finansal araglarin
kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi ¢esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler
olusturulur.

(b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Grup, miisterilerinden dogabilecek bu riski, miisteriler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan
teminatlar ile sinirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler géz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
sirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir (Dipnot 10).

Ticari alacaklar, gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmig, ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin
ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi riski yonetimi (devamu)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit Finansal
Benzeri  Yatirimlar ve

30 Eyliil 2017 iligkili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf Kalemler Tiirev Araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 61.433.778 397.727.175 13.835.315 2.446.635 750.113.310 522.992.695
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (258.882.466) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamuis finansal
varliklarin net defter degeri 61.433.778 355.419.832 13.835.315 2.446.635 750.113.310 522.992.695

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (230.194.789) - - - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 42.307.343 - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinnmis kismi - (28.687.677) - - - -

C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - (2.077.031) - (33.512) - -
- Deger dusukligi (-) - 2.077.031 - 33.512 - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
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38. Finansal Arag¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit Finansal
Benzeri  Yatirimlar ve

31 Arahk 2016 iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf  Diger Taraf Kalemler Tiirev Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) 105.030.129 307.110.111 35.871.454 4.437.204 971.394.056 107.778.850
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - (182.944.559) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 105.030.129 262.614.272 35.871.454 4.437.204 971.394.056 107.778.850

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (150.246.885) - - - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 44.495.839 - - - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinnmig kismi - (32.697.674) - - - _
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.935.875 - 33.512 - -

- Deger disikliigii (-) - (1.935.875) - (33.512) - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - _
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusiikligi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - - - - - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.1) Kredi riski yonetimi (devamu)

Grup’un, miisterilerinden aldig1 teminatlarin toplami asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Eximbank ihracat sigortasi 195.195.096 142.454.983
Teminat mektuplari 46.351.455 30.999.804
Akreditif 4.361.247 3.145.269
Factoring 1.010.972 751.310
Ipotekler 424.736 228.657
Diger 11.538.960 5.364.536
258.882.466 182.944.559

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Arahik

2017 2016

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 26.938.520 22.881.199

Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 4.911.399 15.766.825

Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis 8.771.328 5.505.320

Vadesi iizerinden 1-5 yil ge¢cmis 1.686.096 342.495

Toplam vadesi gecen alacaklar 42.307.343 44.495.839

Teminat ile giivence altina alinmis kisom (28.687.677) (32.697.674)
Rapor tarihi itibariyla, vadesi gegmis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iligskin alinan teminatlar

asagidaki gibidir:

30 Eyliil 31 Aralik

2017 2016

Teminat Mektuplari 644.105 1.249.303

Akreditif 218.809 60.530

Eximbank ihracat sigortasi 27.085.572 29.497.945

Diger 739.191 1.889.896

28.687.677 32.697.674

(b.2) Likidite risk yonetimi

Grup, nakit akiglarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi
yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim gostermektedir. Asagidaki tablolar, Grup’un

yukiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu
yukiimliiliikler iizerinden d6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devam)
(b.2) Likidite riski yonetimi (devamu)

30 Eyliil 2017
Sozlesme uyarinca nakit
cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler Defter Degeri (1+11+111+1V) U} () (1)) =)

Banka kredileri 139.179.640 146.100.123 27.899.379 22.481.456 95.719.288 -
Mliskili taraflara finansal borglar 179.904.244 200.249.637 3.774.106 11.322.319 185.153.212 -
Ticari borglar 120.506.488 121.209.236 120.682.230 527.006 - -
Tliskili taraflara borglar 187.796.332 187.796.332 185.215.280 2.581.052 - -
Diger borglar 10.078.036 10.078.036 8.564.427 118.273 1.395.336 -
Toplam yiikiimliiliik 637.464.740 665.433.364 346.135.422 37.030.106 282.267.836 -

31 Aralik 2016
Sézlesme uyarinca nakit
cikislar toplamu 3 aydan kisa 3-12 ay aras1 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler Defter Degeri (1+11+111+1V) (N (1)) (1) )

Banka kredileri 116.749.002 123.974.772 2.934.109 42.577.172 76.951.347 1.512.144
Tliskili taraflara finansal borglar 176.216.260 202.134.050 - 7.478.300 194.655.750 -
Ticari borglar 161.103.182 161.847.991 161.050.467 797.524 - -
Iliskili taraflara borglar 166.209.380 166.209.380 165.565.380 644.000 - -
Diger borglar 11.855.584 11.855.584 10.632.092 - 1.223.492 -
Toplam yiikiimliiliik 632.133.408 666.021.777 340.182.048 51.496.996 272.830.589 1.512.144
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3) Piyasa riski yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore ol¢iilmektedir. Cari yilda
Grup’un maruz kaldif1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandi1g1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

(b.3.1) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasma sebebiyet vermektedir. Grup, bagli ortakliklar1 ve
istiraklerinin faaliyet gosterdigi {ilkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyonel para birimleri diginda kalan para
birimlerini yabanci para olarak kabul etmigtir. Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan
varliklarimin ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3.1) Kur riski yonetimi (devamu)

30 Eyliil 2017 Tarihi itibartyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger dovizlerin

TL Karsihig ABD Dolan Euro TL karsihg
1. Ticari Alacak 248.253.762 49.945.864 16.782.155 483.554
2a. Parasal Finansal Varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 622.394.081 119.753.712 44.057.596 12.309.852
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 3.174.861 383.861 425.254 28.511
4. Donen Varhklar 873.822.704 170.083.438 61.265.005 12.821.917
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 495.956.993 139.623.601 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger Alacaklar 13.033.204 6.000 2.368.991 3.080.135
8. Duran Varhklar 508.990.197 139.629.601 2.368.991 3.080.135
9. TOPLAM VARLIKLAR 1.382.812.901 309.713.038 63.633.996 15.902.052
10. Ticari Borglar 57.855.989 12.892.845 2.861.916 61.016
11. Finansal Yuktimlilikler 10.309.035 1.721.977 1.000.000 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 15.773.638 1.967.756 2.095.168 190
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 83.938.662 16.582.578 5.957.084 61.206
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 182.681.828 51.429.247 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikuimlilikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 182.681.828 51.429.247 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 266.620.490 68.011.825 5.957.084 61.206
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutar - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev Uriinlerin tutar - - - -
20. Net yabanci para varhk/
yiikiimliiliik pozisyonu(9-18+19) 1.116.192.411 241.701.213 57.676.912 15.840.846
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.099.984.346 241.311.352 54.882.667 12.732.200
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -
23, Thracat 815.019.094 158.825.127 60.229.319 3.555.798
24. thalat 204.426.806 53.293.639 2.854.951 1.501.754
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devam)
(b.3.1) Kur riski yonetimi (devamu)

31 Arahk 2016 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger dovizlerin

TL Karsihg ABD Dolar1 Euro TL karsih@
1. Ticari Alacak 174.749.903 37.551.536 11.351.395 485.997
2a. Parasal Finansal Varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 853.018.650 150.973.883 85.008.939 6.336.699
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 942.524 95.196 105.730 215.263
4. Donen Varhklar 1.028.711.077 188.620.615 96.466.064 7.037.959
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 99.727.139 28.338.014 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger Alacaklar 836.149 6.000 136.870 307.260
8. Duran Varhklar 100.563.288 28.344.014 136.870 307.260
9. TOPLAM VARLIKLAR 1.129.274.365 216.964.629 96.602.934 7.345.219
10. Ticari Borglar 85.765.242 18.737.241 5.170.282 643.914
11. Finansal Yiikiimliiliikler 6.665.316 1.893.986 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 3.887.007 1.012.811 86.943 173
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.317.565 21.644.038 5.257.225 644.087
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 183.950.136 52.270.441 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 183.950.136 52.270.441 - -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 280.267.701 73.914.479 5.257.225 644.087
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliilik pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev {riinlerin tutari - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev {riinlerin tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk/
yiikiimliiliik pozisyonu(9-18+19) 849.006.664 143.050.150 91.345.709 6.701.132
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 847.227.991 142.948.954 91.103.109 6.178.609
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri - - - -
23. Ihracat 772.133.536 193.775.334 54.786.650 4.448.955
24. ithalat 156.925.478 44.529.326 6.232.794 1.729.703
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38. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.3.1) Kur riski yonetimi (devamu)

Grup, baslica ABD Dolari ve Eur cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi 6nemsizdir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve Eur kurlarindaki %10’luk artiga ve azalisa olan duyarliligimi
gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran Yonetim’in doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil
sonundaki %10’luk kur degisiminin vergi ve kontrol giicli olmayan paylar oncesi etkilerini gosterir. Bu analiz, dis
kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dist faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi Oncesi kar/zararda ve diger
ozkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

Kur riskine duyarlilik

30 Eyliil 2017

Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmast  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / ytikiimliiliigii 85.716.205 (85.716.205) - -
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1 +2) 85.716.205 (85.716.205) - -

Euro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 23.009.009 (23.009.009) 154.015.742 (154.015.742)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6 - Euro_net etki (4+5) 23.009.009 (23.009.009) 154.015.742 (154.015.742)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7 - Diger doviz net varlik / yikimliligi 1.273.220 (1.273.220) - -
8 - Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9 - Diger Doviz Varliklar: net etki (7+8) 1.273.220 (1.273.220) - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 109.998.434 (109.998.434) 154.015.742 (154.015.742)

(*) Tirkiye diginda faaliyet gosteren bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklarimin Tirk Lirasina ¢evrimlerindeki kurlarin %10
degismesi durumunda 6zkaynak toplamlarinda meydana gelen artis veya azalis1 ifade etmektedir.
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38. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)
(b.3.1) Kur riski yonetimi (devamu)

31 Aralik 2016

Kar / Zarar Ozkaynaklar (*)
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas:  deger kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliligi 50.306.596 (50.306.596) - -

2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3 - ABD Dolar1 net etki (1 +2) 50.306.596 (50.306.596) - -

Euronun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / ytikiimliiliik 33.798.342 (33.798.342) 133.022.160 (133.022.160)
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6 - Euro_net etki (4+5) 33.798.342 (33.798.342) 133.022.160 (133.022.160)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7 - Diger doviz net varlik / yiikiimliliigi 617.861 (617.861) - -

8 - Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -

9 - Diger Doviz Varhiklari net etki (7+8) 617.861 (617.861) - -

TOPLAM (3 +6 +9) 84.722.799 (84.722.799) 133.022.160 (133.022.160)

(*) Tirkiye disinda faaliyet gosteren bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklarinin Turk Lirasina ¢evrimlerindeki kurlarin %10
degismesi durumunda 6zkaynak toplamlarinda meydana gelen artig veya azalisi ifade etmektedir.

(b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri, Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Grup’un finansal yiikiimliilikleri
agirlikli olarak degisken faizli borglanmalardir. Degisken faizli finansal yiikiimliliiklerin 30 Eylil 2017 tarihi
itibartyla mevcut finansal durum pozisyonuna gore TL faiz oranlarinda %1°lik ve yabanci para faiz oranlarinda
%0,25°1ik bir diisiis / yiikselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi: durumunda; vergi ve ana ortaklik
dig1 paylar oncesi kar 243.700 TL degerinde artacak/azalacaktir (31 Aralik 2016: 284.821 TL, 30 Eylil 2016:
207.540 TL).
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38. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam)

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.3.2) Faiz orani riski yonetimi (devamu)
Faiz oram duyarhhg

Grup’un faiz oranma duyarl finansal araglarimin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017
Faiz Riskine

Degisken Faizli Sabit Faizli  Maruz Kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 1.637.601.079 110.972.658 1.748.573.737
Nakit ve nakit benzerleri - 639.165.481 110.972.658 750.138.139
Finansal yatirimlar - 522.992.695 - 522.992.695
Ticari alacaklar - 397.727.175 - 397.727.175
[liskili taraflardan alacaklar - 75.269.093 - 75.269.093
Diger alacaklar - 2.446.635 - 2.446.635
Finansal yiikiimliiliikler 132.660.805 504.775.420 28.515 637.464.740
Banka kredileri 132.660.805 6.490.320 28.515 139.179.640
iligkili taraflara finansal borglar - 179.904.244 - 179.904.244
Ticari borglar - 120.506.488 - 120.506.488
iliskili taraflara borglar - 187.796.332 - 187.796.332
Diger borglar - 10.078.036 - 10.078.036

31 Arahik 2016
Faiz Riskine

Degisken Faizli Sabit Faizli  Maruz Kalmayan Toplam
Finansal varhklar - 1.480.940.978 50.756.104 1.531.697.082
Nakit ve nakit benzerleri - 920.713.230 50.713.190 971.426.420
Finansal yatirimlar - 107.778.850 - 107.778.850
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 42.914 42914
Ticari alacaklar - 307.110.111 - 307.110.111
iliskili taraflardan alacaklar - 140.901.583 - 140.901.583
Diger alacaklar - 4.437.204 - 4.437.204
Finansal yiikiimliiliikler 113.900.968 518.213.789 18.651 632.133.408
Banka kredileri 113.900.968 2.829.383 18.651 116.749.002
Tliskili taraflara finansal borglar - 176.216.260 - 176.216.260
Ticari borglar - 161.103.182 - 161.103.182
Tliskili taraflara borglar - 166.209.380 - 166.209.380
Diger borglar - 11.855.584 - 11.855.584
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38. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devam)

39.

(b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

(b.3.3) Diger fiyat riskleri

Grup, hisse senedi yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Hisse senetleri
yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar icin elde tutulmaktadir. Grup tarafindan s6z konusu

yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

Ozkaynak fiyat duyarlilig

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore belirlenmistir.
Raporlama tarihinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10 oraninda fazla / az

olmas1 durumunda:

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla, hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak siniflandirildigi ve elden

¢ikarilmadigi ya da deger diisiikliigiine ugramadig: siirece, net kar / zarar etkilenmeyecektir.

Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Cercevesindeki Aciklamalar)

Finansal Araclar Kategorileri

Gercege uygun
deger farki kar
veya zarara
Etkin faiz yontemi ile Satilmaya yansitilan
degerlenen finansal hazir  finansal varhk
varlik ve Krediler ve finansal ve
30 Eyliil 2017 yiikiimliiliikler alacaklar varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varhiklar 1.273.130.834 472.996.268 - - 1.746.127.102
Nakit ve nakit benzerleri 750.138.139 - - - 750.138.139 6
Ticari alacaklar - 397.727.175 - - 397.727.175 10
[liskili taraflardan alacaklar - 75.269.093 - - 75.269.093 37
Finansal yatirimlar 522.992.695 - - - 522.992.695 7
Finansal yiikiimliiliikler 627.386.704 - - - 627.386.704
Finansal borglar 319.083.884 - - - 319.083.884 8
Ticari borglar 120.506.488 - - - 120.506.488 10
iliskili taraflara borglar 187.796.332 - - - 187.796.332 37
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39. Finansal Araclar (Gercege Uygun Deger ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cercevesindeki Ac¢iklamalar) (Devami)

Gergege uygun
deger farki kar
Veya zarara
Etkin faiz yontemi ile Satilmaya yansitilan
degerlenen finansal hazir  finansal varhk
varhk ve Krediler ve finansal ve
31 Aralik 2016 yiikiimliiliikler alacaklar varhiklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varhklar 1.079.205.270 448.011.694 42.914 - 1.527.259.878
Nakit ve nakit benzerleri 971.426.420 - - - 971.426.420 6
Ticari alacaklar - 307.110.111 - - 307.110.111 10
iliskili taraflardan alacaklar - 140.901.583 - - 140.901.583 37
Finansal yatirimlar 107.778.850 - 42.914 - 107.821.764 7
Finansal yiikiimliiliikler 620.277.824 - - - 620.277.824
Finansal borglar 292.965.262 - - - 292.965.262 8
Ticari borglar 161.103.182 - - - 161.103.182 10
Mliskili taraflara borglar 166.209.380 - - - 166.209.380 37

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e  Kategori 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e  Kategori 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, ilgili varlik ya da yikiimliliigin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

e Kategori 3: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yiikiimliliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

30 Eyliil
Finansal varhklar 2017 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - -
Toplam - - - -
Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik
Finansal varhklar 2016 Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Satilmaya hazir finansal varliklar 42914 - - 42914
Toplam 42.914 - - 42.914
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40.

41.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

Finansal Tablolarin Onemli Olciide Etkileyen Yada Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmas1 Ac¢isindan Aciklanmas1 Gerekli Olan Diger
Hususlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: 11-14.1 No’lu Teblig
hiikiimlerine gore hazirlanan bagimsiz denetimden gecmemis konsolide finansal tablolari, Denetimden Sorumlu
Komite’nin goriisii de dikkate alinarak incelenmis olup; séz konusu konsolide finansal tablolarin faaliyet
sonuglarinin ger¢cek durumunu yansittigma ve Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uygun ve dogru olduguna, konsolide finansal raporlarin Kimyasallar Grubu Mali Isler Direktérii
Umut Barig Dénmez ile Biitce ve Mali Kontrol Miidiirii Melek Bala Zaimoglu tarafindan elektronik ortamda
imzalanmasina ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri kapsaminda gerekli bildirimlerin yapilmasina Sirket
Yonetim Kurulu’nun 7 Kasim 2017 tarihli toplantisinda karar verilmistir.
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